Banco Europeo de Finanzas, S.A. -
Sociedad Unipersonal

Informe de Auditoria,
Cuentas Anuales e Informe de Gestion
al 31 de diciembre de 2018



pwec

Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al Accionista Unico de Banco Europeo de Finanzas, S.A. — Sociedad Unipersonal:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Banco Europeo de Finanzas, S.A. — Sociedad Unipersonal (la
Sociedad o la Entidad), que comprenden el balance de situacién a 31 de diciembre de 2018, la cuenta
de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de Ia situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2018, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espania. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Cuestiones clave de la auditoria

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P°de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, www.pwc.es 1
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Banco Europeo de Finanzas, S.A.- Sociedad Unipersonal

Cuestiones clave de la auditoria

Recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos y dotacién de un nuevo negocio a la
Sociedad

Como se indica en la nota 2.8 de la memoria de
las cuentas anuales adjuntas, en ejercicios
anteriores, la Entidad ha venido cancelando los
diferentes contratos de servicio que mantenia
en desarrollo de su actividad. Tras estas
cancelaciones, los Administradores de Banco
Europeo de Finanzas se encontraban a la
espera de obtener la aprobacién por parte de
los correspondientes organismos supervisores
para la toma de participacién significativa por
parte del Grupo Unicaja en la Entidad, con el
objetivo de efectuar un proceso de
reestructuracién en el que se dotara a la
Sociedad de un nuevo negocio. Una vez
recibidas estas autorizaciones, y con fecha 28
de marzo de 2018, la Entidad ha pasado a
pertenecer al Grupo Unicaja.

Los Administradores de la Entidad entienden
que, con la dotacién de este nuevo negocio a la
Sociedad, se asegurara la continuidad del
negocio, la realizacion de los activos y la
liquidaci6n de los pasivos por los importes y
los plazos que figuran registrados en los
estados financieros al 31 de diciembre de 2018.
Por tanto, las cuentas anuales se han elaborado
bajo el principio de empresa en
funcionamiento.

La evaluacién de la recuperabilidad de los
activos por impuestos diferidos es un ejercicio
complejo y que requiere de un elevado grado
de juicio y estimacién, con su correspondiente
riesgo de incorreccién material.

Otra informacién: Informe de gestién

que se han tratado en la 'a_n'oria

A continuacion, se describen los principales
procedimientos de auditoria realizados para
verificar la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos y el cumplimiento del
principio de empresa en funcionamiento bajo el
que los Administradores han formulado las
cuentas anuales de la Entidad:

o Mantenimiento de reuniones con la
Direccién y los Administradores de la
Entidad y su Grupo para comprender sus
planes y cambios del negocio.

° Evaluacién de los planes de la Entidad y su
Grupo para dotar de un nuevo negocio a
Banco Europeo de Finanzas, S.A.,y
entendimiento de los aspectos més
relevantes de este negocio.

) Comprobacion de los criterios utilizados
por la Entidad en el cilculo de los activos
por impuestos diferidos y las asunciones
consideradas en la reversién futura de las
diferencias temporarias y la recuperacién
de las bases imponibles negativas.

o Contraste de la informacion de base
utilizada por la Direccién y los
Administradores de la Entidad para la
estimacion y seguimiento posterior de la
recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos.

Como resultado de los procedimientos anteriores,
hemos obtenido suficiente y adecuada evidencia
de auditoria para concluir sobre la razonabilidad
de las estimaciones realizadas por la Entidad
respecto a la continuidad del negocio y la
recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2018, cuya
formulaci6n es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de

las cuentas anuales.
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Banco Europeo de Finanzas, S.A.- Sociedad Unipersonal

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizaci6n de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segitin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2018 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria en relacién
con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espaiia, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segtin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracién y presentacién de
las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorrecci6n material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditor{a de cuentas vigente en Espaiia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espaila, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

3 Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusi6n, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, yno con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del contro! interno de la entidad.

2 Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

o Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atenci6n en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditorfa de la entidad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comisién de auditoria de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar ptblicamente la cuesti6n.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comisién de auditoria

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comision de auditoria de la Entidad de fecha 15 de abril de 2019.

Periodo de contratacién

La Junta General de Accionistas celebrada el 20 de septiembre de 2018 nos nombré como auditores
por un periodo de dos afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 (es
decir, para los ejercicios 2018 y 2019).

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas para el periodo
de un afio (esto es, para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017) y hemos venido realizando el
trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31de
diciembre de 2002.

Servicios prestados

Los servicios, distintos de la auditoria de cuentas prestados a la Sociedad han sido descritos en la Nota
25 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (So242)

\UDITORZ=S

Jaaas=
Amagoia Delgado Rodriguez (22009 PRICEWATERHOUSECOOPERS

AUDITORES, S.L.

15 de abril de 2019

2019 Nam. 01/19/08152

SELLO CORPORATIVO: SS:00 ELIR

.....................

Informe de auditoria de cuentas sujeto

ala normativa de auditoria de cuentas
espaiiola o internacional



BANCO EUROPEO DE FINANZAS, S.A.U.

Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2018
e Informe de gestion del ejercicio 2018



BANCO EUROPEO DE FINANZAS, S.A.U.
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Expresados en Miles de euros)

Garantias ﬁnandarms concedidas

Ofros compromises concedidos

ACTIVD Nota 2018 2017 PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 2018 2017
ACTIVO PASIVO
EFECTIVO, SALDOS EN EFECTIVO EN BANCOS CENTRALES Y PASIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR - - -
OTROS DEPOSITOS A LA VISTA 8 34 684 92 380 | Derivados - -
Posiciones cortas - -
ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR - B - | Depésitos - -
Derivados b -| Bancos centrales - -
Instrumentos de patrimonio - -| Entidades de cridito - -
Valores representativos de deuda - - Clientela - -
Préstamos y anticipos - ~ | Valores repr de deuda - -
Bancos cenfrales - ~ | Otros pasivos financieros - -
Entidades de crédito B -
Clienteta - - | PASIVOS FINANCIEROS DESIGNADOS A VALOR RAZONABLE CON
ia: pi ] g como tia con derecha CAMBIOS EN RESULTADOS - -
de venta o pignoracién - ~ | Depésitos - -
Bancos contrales - -
ACTIVOS FINANCIEROS NO DESTINADOS A NEGOCIACION Entidades de crédito - -
VALORADOQS OBLIGATORIAMENTE A VALOR RAZONABLE Clientela - -
CON CAMBIQS EN RESULTADOS - - - | Valores rep de dauda emitid - -
Instrumentos de patrimonio - - | Otros pasives financieros - -
Valores represantativos de deuda - ~ | Pro-memaria: pasivos subordinados - -
Préstamos y anticipos - -
Bancos centrales - - | PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 12 7 73
Entidades de crédito - - | Depésitos 7 6
Clientela - -| Bancos centrales - -
ia: p como con derech - - | Entidades de crédito - -
de venta o pignoracién Clientela 7 6
Valores representativos de deuda emilides - -
ACTIVOS FINANCIEROS DESIGNADOS A VALOR RAZONABLE Otros pasivos financieros 64 67
CON CAMBIOS EN RESULTADOS - - - | Pro-memoria: pasivos subordinados - -
Valores representativos de deuda - -
Préstamos y anticipos - - | DERIVADROS - CONTABILIDAD DE COBERTURAS - - -
Bancos centrales - -
Entidades de crédito - - | CAMBIOS DEL VALOR RAZONABLE DE LOS ELEMENTOS
Clientela - - | CUBIERTOS DE UNA CARTERA CON COBERTURA DEL - - -
Pro-memoria: prestados o entregados como garantia con derecho RIESGO DE TIPO DE INTERES
de venta o pignoracién - -
PROVISIONES 14 237 56
ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS Pensiones y otras obly de i defini post-emplea - -
EN OTRO RESULTADO GLOBAL 7 20 20 | Otras retribuciones a los emplsados a largo plaza - -
Instrumentos de patrimonio - - | Cuestiones procesales y litigios por impuestos pendientes - -
Valores represantativas da deuda 20 20 | Compromisos y di - -
Préstamos y anticipos - - | Restantes provisiones 237 56
Bancos centrales - B
Entidades de crédite - - | PASIVOS POR IMPUESTOS 13 48 37
Cllentela - - | Pasivos por impuestos camentes 48 37
Pro-memoria: prestados o g como la con derech Pasivos por impuestos diferidos - -
de venta o pignoracidn - -
CAPITAL SOCIAL REEMBOLSABLE A LA VISTA - - -
ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 8 66 71
Valores represantativos de deuda - - | OTROS PASIVOS - - -
Préstamos y anticipos 686 7
Bancos contrales - - | PASIVOS INCLUIDOS EN GRUPQS ENAJENABLES DE ELEMENT! 0S
Entidades de crédito - - | QUE SE HAN CLASIFICADO COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA - - -
Clientela 66 71
Pro-memaria: prestados o eniregados como garantia con derecho TOTAL PASIVO 356 166
de venta o pignoracién - -
PATRIMONIO NETO
DERIVADQS - CONTABILIDAD DE COBERTURAS - -
FONDOS PROPIOS 16 37 606 95 180
CAMBIOS DEL VALOR RAZONABLE DE LOS ELEMENTOS
CUBIERTOS DE UNA CARTERA CON COBERTURA DEL CAPITAL 15 24717 60 702
RIESGOQ DE TIPQ DE INTERES - - - Capital desembolsado 24717 80 702
Capital no desembolsado exigido -
INVERSIONES EN DEPENDIENTES, NEGQCIOS CONJUNTOS Y
ASOQIADAS - - - | PRIMA DE EMISION 18 3497 30 478
Dependientes - -
Negocios conjuntos - - | INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO EMITIDOS DISTINTOS DEL - - -
Asociadas - - | CAPITAL
Componente de patrimonio neto de los instrumentos financieros
ACTIVOS TANGIBLES 9 8 7 compuestos - -
Inmovilizado material 8 7 Otros instrumentos de patrimanio emitidoa - -
De uso prapio 8 7
Cedido en arrendamiento operativo - - | OTROS ELEMENTOS DE PATRIMONIO NETO - - -
Inversiones inmobiliarias -
De los cuales: cedido en amrendamiento operativo - - | GANANCIAS ACUMULADAS 18 11185 4844
Pro-memoria: Adquirida en arendamiento - -
RESERVAS DE REVALORIZACION - - -
ACTIVOS INTANGIBLES 10 2
Fondo de comercio - - | OTRAS RESERVAS 16 (1048)] ( 1019)
Otros activos infangibles 2
(-} ACCIONES PROPIAS - -
ACTIVOS POR IMPUESTOS 13 3162 2852
Activos por impuestos cormientes 6 | RESULTADO DEL EJERCICIO 4 ( 725) 175
Activos por impuestos diferidos 3157 2846
(-) DIVIDENDOS A CUENTA - - -
OTROS ACTIVOS 1 21
Contratos de seguros vinculados a pensiones - - | OTRO RESULTADO GLOBAL ACUMULADO 16 1 1
Existencias -
Resto de los ofros activas 21 4| ELEMENTOS QUE NQ SE RECLASIFICARAN EN RESULTADOS - - -
Ganancias o (-} pérdidas actuariales en planes de
ACTIVOS NO CORRIENTES Y GRUPOS ENAJENABLES DE i de iones defini - -
&ETMENTD%SSQUE SE HAN CLASIFICADO COMO Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que ss han
PARA LA VENTA - - - clasificado como mantenidos para la venta - -
Resto de ajustes de valoracién - -
ELEMENTOS QUE PUEDEN RECLASIFICARSE EN RESULTADOS 1 1
Cambios de! valor razonable de los instrumentas de deuda valorados
a valor con bios en otro global 1 1
Activos no comientes y grupos enajenables de elsmentos que se
han clasificado como mantenidos para la venta - -
Resto de ajustes de valoracién - -
TQTAL PATRIMONIO NETO 37607 95 181
TOTAL ACTIVO 37 963 85 347 | TOTAL PASIVC Y PATRIMONIO NETO 37 963 95 347
PRO-MEMORIA 20.1
C isos de 27 18




BANCO EUROPEO DE FINANZAS, S.A.U.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
{(Expresadas en Miles de Euros)

Debe) Haber
o 2018 2017
INGRESOS POR INTERESES 21 62 236
Activos fir avalorr con ios en ofra resul global - -
Activos financieros a coste amortizado 62 236
Restantes ingresos por intereses - -
GASTOS POR INTERESES - . -
GASTOS POR CAPITAL SOCIAL REEMBOLSABLE A LA VISTA - - -
MARGEN DE INTERESES 62 236
INGRESOS POR DIVIDENDOS - - -
INGRESOS POR COMISIONES - - -
GASTOS POR COMISIONES 22 - { 13)
GANANCIAS/ PERDIDAS AL DAR DE BAJA EN CUENTAS ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS NO VALORADOS A VALOR RAZONABLE
CON CAMBIOS EN RESULTADQS, NETAS 23 - 698
Actives financleros a coste amortizado - -
Restantes activos y pasives financieros - -
GANANCIAS/ PERDIDAS POR ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR, NETAS - - -
Reclasificacion de activos financieros desde valor razonable con cambios en otro resultado global - -
Reclasificacion de activos financieros desde coste amortizado - -
Qtras ganancias o pérdidas - -
GANANCIAS! PERDIDAS POR ACTIVOS FINANCIEROS NO DESTINADOS A NEGOGIAGION VALORADOS OBLIGATORIAMENTE A
VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS, NETAS - - -
F i i6n de activas desde valor con bios en otro resultado global - -
F i i6n de activas i desde costs amortizado - -
Otras ganancias o pérdidas - -
GANANCIAS/ PERDIDAS POR ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIERQS DESIGNADOS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
RESULTADQS, NETAS - - -
GANANCIAS/ PERDIDAS RESULTANTES DE LA CONTABILIDAD DE COBERTURAS, NETAS - - -
DIFERENCIAS DE CAMBIO, GANANCIA/PERDIDA, NETAS - - -
OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION - - -
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION - - -
MARGEN BRUTO 62 921
GASTOS DE ADMINISTRACION ( 857) ( 783)
Gastos de personal 24 ( 512) 488)
Otros gastos de administracién 25 { 345) ( 315)
AMORTIZACION 9y 10 (4 (49
PROVISIONES/ REVERSION DE PROVISIONES 14 { 237) { 56)
DETERIORO DEL VALOR O REVERSION DEL DETERIORO DEL VALOR DE ACTIVOS FINANGIEROS NO VALORADOS A VALOR
RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS Y PERDIDAS O GANANCIAS NETAS POR MODIFICACION - - -
Activos financi avalor con ios en otro global - -
Activos financieros a coste amortizado - -
DETERIORO DEL VALOR O REVERSION DEL DETERIORO DEL VALORDE INVERSIONES EN DEPENDIENTES, NEGOCIOS CONJUNTOS O
ASOCIADAS - - -
DETERIORO DEL VALOR O REVERSION DEL DETERIORO DEL VALOR DE ACTIVOS NO FINANCIEROS - - -
Activos tangibles - -
Activos intangibles - -
Otros - -
GANANCIAS/ PERDIDAS AL DAR DE BAJA EN CUENTAS ACTIVOS NO FINANCIERQS, NETAS - - -
FONDOQ DE COMERCIO NEGATIVO RECONOCIDO EN RESULTADOS - - -
GANANCIAS/ PERDIDAS PROCEDENTES DE ACTIVOS NO CORRIENTES Y GRUPOS ENAJENABLES DE ELEMENTOS
CLASIFICADOS COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA NO ADMISIBLES COMO ACTNVIDADES INTERRUMPIDAS - - -
GANANCIAS/ PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS (1038) 34
GASTOS/ INGRESOS POR IMPUESTOS SOBRE LOS RESULTADOS DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 17 3n 141
GANANCIAS/ PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS ( 725) 175
GANANCIAS/ PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS - - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 725) 175




BANCO EUROPEO DE FINANZAS, S.A.U.

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Expresados en Miles de euros)

Ejercicio Ejerciclo
2018 2017

A} RESULTADO DEL EJERCICIO { 725} 175

B) OTRO RESULTADO GLOBAL - -

B.1) Elementos que no se reclasificaran a resultados

Ganancias (pérdldas) actuanales en planes de pensiones de prestaciones definidas
Activos no nIpOs er de i para laventa
Impuesto sobre benefcaos relacionado con partidas que na sarén reclasificadas a resultados

B.2) Elementos que pusden reclasiicarse en resultados . 9

Instrumentos de deuda a valor con bios en otro glabal

Ganancias (pérdidas) de valor cor enel imonio neto
Transferido a resultadas
Otras reclasificaciones

PPN N

Coberturas de los flujos de efectivo
i de valor contabili on el patrimonio neto
Transferido a resultados
Transferido al Importe en libros inicial de [os elementos cublertos
Otras reclasfficaciones

Coberturas de | notas en anel ]

Ganancias i de valar cor das en el imonio neto
Transferido a resultados
Otras reclasificaciones

Conversidn do divisas

Ganancias (pérdidas) de valor ili en el patrimonio neto
Transferido a resultados
Otras reclasificaciones

I do cob no desi

Ganancias (pérdidas) de valor en ¢l patril io neto
Transferido a resultados
Ofras reciasificaciones

Activos no corrientes y grupos de

para la venta

Ganancias (pérdidas) de vaior on el patrimonic neto
Transferido a resultadas

Otras reclasificaciones

impuesto sobre las gananclas relativo a los elementos que pusden reclasificarse en resultados - -

€) RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERCICIO { 725) 176
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BANCO EUROPEO DE FINANZAS, S.A.U.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Expresados en Miles de euros)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejerciclo

Alustes para obtener los flujos de ef de las de exp!
Amortizacion
Otros ajustes

Aumento/ disminucién neto de [os activos de explotacién

Activos financieros mantenidos para negociar
Activos financieros no desti a iaci iamente a vaior
Activos financieros desi avalor con en I

Activos financieros a valor razonable con cambios en atro resultado global

Activos financieres a coste amortizado

Otros activos de explotacién

A / dl neto de los pasi de
Pasivos financleros mantenidos para negociar
Pasivos financieros designados a valor con
Pasivos financieros a coste amortizado
Otros pasivos de explotacidn

en

Cobros/ pagos por Impuesio sobra las gananclas

B} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos
Activos tangibles
Activos intangibles
Inversiones en di i conjuntos y
Otras unidades de negocic
Activos ne corrientes y pasivos que se han dasificado como mantenidos para la venia
Otros pagos relacionados con actividades de inverdién

Cobros
Activos tangibles
Activos intangibles
r i an dep tes, r ios conjuntos y
Otras unidades de negocio
Activos no camientes y pasivos que sa han clasificada como mantenidos Ppara la venta
Otros cobros relacianados con actividades de inversién

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAGION

Pagos
Dividendos
Pasivos subordinadas
Amortizacién de instrumentos de patrimonio proplo
Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio
Otros pagos con actividades de fi

Cobros
Pasivos subordinados
Emisién de instrumentos de patrimonio propio
Enajenacidn de instrumentos de patrimonio propio
Oftros cobros relacionados con actividades de financiacién

D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
E) AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES {A+B+C+D)
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO

G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
Efectiva

Saldos equivalentes al efectivo en Bancos Centrales
Otros activos financieros
Menos: D i b i la vista
Total efectivo y eq al final del period,

con

en resultados

(
(

~ Ejercicio
2018

Ejsrciclo
2017

853)

725)
4
4

( 4)
( 4

'

(56 849)
(56 849)

(56 820)

(29

(57 708)

92 380

34 684

34 684
34 684

(629
175

( 70
48

( 758)

80 8

7519
84 871

92 380

82 390

92 390




BANCO EUROPEO DE FINANZAS, S.A.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresada en Miles de euros)

1.  Introduccién, naturaleza de la Entidad y otra informacion
1.1 Introduccién

Banco Europeo de Finanzas, S.A.U. (en adelante, el Banco o la Entidad) fue constituido el
22 de diciembre de 1988 como Banco Europeo de Finanzas, S.A. Con fecha 28 de marzo
de 2018, pasa a formar 100% parte de Unicaja Banco, S.A., con lo que cambia su
denominacion social a Banco Europeo de Finanzas, S.A.U (Nota 15). Se encuentra inscrito
en el Registro de Bancos y Banqueros con el nimero 0184. Su domicilio social se
encuentra en C/ Bolsa 4, Planta Baja - Mélaga.

El Banco es una entidad sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias
que operan en Espafia. Tanto en la “web” oficial de la Entidad (www.bef.es) como en su
domicilio social puede consultarse otra informacién publica sobre la misma.

El objeto social de la Entidad es la realizacién de toda clase de actividades, operaciones,
actos, contratos y servicios propios del negocio de banca, en general o que con él se
relacionen directa o indirectamente o sean complementarios a éste o desarrollo suyo,
siempre que su realizacion esté permitida o no prohibida por la legislacién vigente.

Se incluyen dentro del objeto de la Entidad la prestacién de servicios de inversion y otros
servicios auxiliares a estos, asi como la realizacién de actividades propias de los agentes
de seguros, como operador exclusivo o vinculado, sin que quepa el ejercicio simultaneo de
ambas.

De acuerdo con los Estatutos Sociales, las actividades que integran el objeto social podran
ser desarrolladas total o parcialmente, de modo indirecto, en cualquiera de las formas
admitidas en Derecho y en particular, mediante la titularidad de acciones o de
participaciones en sociedades o participacion en otras entidades cuyo objeto sea idéntico,
analogo o complementario de tales actividades.

La gestion y utilizacion de los recursos ajenos captados por las entidades financieras, asi
como ofros aspectos de su actividad econdémica y financiera, se hallan sujetos a
determinadas normas legales que regulan, entre otros, los siguientes aspectos:

¢ Mantenimiento en forma de depdsitos en Banco de Espafia de un porcentaje de los
recursos computables de clientes para la cobertura del coeficiente de reservas
minimas.

Q\Q e Mantenimiento de un nivel minimo de recursos propios.



BANCO EUROPEO DE FINANZAS, S.A.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresada en Miles de euros)

» Contribucién anual al Fondo de Garantia de Depésitos en entidades de Crédito, como
garantia adicional a la aportada por los recursos propios de la Entidad a los
acreedores y clientes de la misma.

Para el desarrollo de su actividad, la Entidad dispone de su sede con domicilio social en
Malaga.

Por otra parte, con fecha 1 de enero de 2018 ha entrado en vigor de la Circular 4/2017, de
27 de noviembre, de Banco de Esparia, que sustituye a la Circular 4/2004. E| objetivo de la
misma es adaptar el régimen contable a los Gltimos desarrollos en la regulacién bancaria,
manteniendo su compatibilidad con el marco contable de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), con especial incidencia
en el Anejo IX. Esta actualizacion del Anejo IX persigue profundizar en la aplicacion del
marco contable vigente mediante el reforzamiento de los criterios que afectan a: (i) las
politicas, metodologias y procedimientos para la gestion del riesgo de crédito, incluyendo
los relativos a las garantias recibidas, en aquellos aspectos relacionados con la
contabilidad; (i) la clasificacién contable de las operaciones en funcién de su riesgo de
crédito, y (iii) las estimaciones individuales y colectivas de las coberturas.

Derivado de ello, la Entidad ha efectuado un anélisis de los principales cambios que
supondra sobre los estados financieros a partir de la fecha de entrada en vigor, atendiendo
a tres lineas basicas: (i) clasificacion contable y de riesgo de los instrumentos financieros,
(if) medicién de deterioro significativo de riesgo de crédito y estimacién del valor en libros,
y (i) contabilizacién de coberturas, concluyendo que no tiene impacto significativo sobre
los estados financieros de la Entidad.

Se expone a continuacién la conciliacién entre la normativa previa y la actual introducida
por la Circular 4/2017, de 27 de noviembre:

Miles de euros

01/01/2018 31/12/2017
Circular 4/2017 Circular 4/2004
Activos financieros disponibles para la venta - 20
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado 20 )
global

20 20

Préstamos y partidas a cobrar - 7
Activos financieros a coste amortizado 71 -
71 71




BANCO EUROPEO DE FINANZAS, S.A.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresada en Miles de euros)

1.2 Hechos relevantes

Con fecha 19 de diciembre de 2014 se aprobé en Junta General Extraordinaria de
Accionistas del Banco una reduccion de capital social mediante la amortizacién de las
acciones de Caixabank, S.A., y Bankia, S.A., con devolucién de aportaciones a dichas
entidades accionistas. Derivado de este acuerdo, la Entidad inicié un proceso de
restructuracion para amoldarse a la nueva situacién mientras se define el campo de
actuacién del futuro Banco.

Con fecha 28 de marzo de 2018, y tras las pertinentes autorizaciones previas de Banco de
Espafia y Banco Central Europeo, se ha procedido a la ejecucién de la mencionada
reduccién de capital social (ver Nota 15), tras lo cual la totalidad de las acciones de la
Entidad han pasado a pertenecer al Grupo Unicaja Banco.

Las cuentas anuales del Banco del ejercicio 2017 fueron aprobadas en Junta General
celebrada el 27 de abril de 2018. Las cuentas anuales del Banco correspondientes al
ejercicio 2018 se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta General. No obstante,
el Consejo de Administracién del Banco entiende que dichas cuentas anuales seran
aprobadas sin cambios significativos.

1.3 Participaciones en el capital de entidades de crédito

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el Banco no posefa ninguna participacién en el capital
de otras entidades de crédito, nacionales o extranjeras, iguales o superiores al 5% de su
capital o sus derechos de voto, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 28 del Real
Decreto 84/2015, de 13 de febrero.

1.4 Contratos de agencia

Durante los ejercicios 2018 y 2017 el Banco no ha mantenido en vigor “contratos de
agencia” en la forma en la que éstos se contemplan en el articulo 21 del Real Decreto
84/2015, de 13 de febrero.

1.5 Fondo de Garantia de Depésitos

El Banco esta integrado en el Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito
(FGDEC). En los ejercicios 2018 y 2017, el gasto incurrido por las contribuciones
(ordinarias y adicionales) realizadas a este organismo ha sido un importe inferior a mil euros
en ambos periodos.

En lo que respecta a las aportaciones ordinarias, con fecha 7 de noviembre de 2015 se
public6 el Real Decreto 1012/2015, de 6 de noviembre, por el que se desarrolla la Ley
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11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucién de entidades de crédito y empresas
de servicios de inversién, y por el que se modifica el Real Decreto 2606/1996, de 20 de
diciembre, sobre fondos de garantia de depdsitos de entidades de crédito. Entre las
modificaciones incorporadas, se cambia la definicion del patrimonio del FGDEC, indicando
que la Comision Gestora determinaré las aportaciones anuales de las entidades adscritas
al Fondo, atendiendo a los criterios establecidos en el articulo 6 del Real Decreto-ley
16/2011, de 14 de octubre, por el que se crea el FGDEC. A tal fin, las bases de calculo de
las aportaciones que las entidades deben realizar a cada compartimento del Fondo seran
las siguientes:

a) En el caso de las aportaciones al compartimento de garantia de depésitos, los
depdsitos garantizados, segun se definen en el articulo 4.1.

b)  En el caso de las aportaciones al compartimento de garantia de valores, el 5
por 100 del valor de cotizacién del uitimo dia de negociacion del afio, en el mercado
secundario correspondiente, de los valores garantizados, segun lo definido en el articulo
4.2, existentes al final del ejercicio. Cuando entre estos Ultimos figuren valores e
instrumentos financieros no negociados en un mercado secundario, espafiol o extranjero,
su base de calculo vendra dada por su valor nominal o por el de reembolso, el que resulte
mas propio del tipo de valor o instrumento financiero de que se trate, salvo que se haya
declarado o conste otro valor mas significativo a efectos de su depésito o registro.

Con fecha 2 de diciembre de 2015, la Comisién Gestora del FGDEC, al amparo de lo
previsto en el apartado 2 del articulo 3 del Real Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre,
sobre fondos de garantia de depésitos de entidades de crédito, modificado por el Real
Decreto 1012/2015, de 6 de noviembre, ha determinado para el ejercicio 2016 las
siguientes aportaciones anuales de las entidades adscritas:

- Aportacién anual al Compartimento de garantia de depésitos del FGDEC igual
al 1,6 por mil de la base de célculo de las aportaciones a dicho Compartimento definida en
el articulo 3.2 del Real Decreto 2606/1996, existente a 31 de diciembre de 2015.

- Aportacién anual al Compartimento de garantia de valores del FGDED igual al
2 por mil de la base de célculo de las aportaciones a dicho Compartimento definida en el
articulo 3.2 del Real Decreto 2606/1996, existente al 31 de diciembre de 2015.

Por otra parte, en lo que respecta a las contribuciones extraordinarias, la Comisién Gestora
del FGDEC, al objeto de restaurar la suficiencia patrimonial del Fondo conforme a lo
previsto en el articulo 6.2 del Real Decreto-Ley 16/2011, de 14 de octubre, el 30 de julio de
2012 acordd la realizacién de una derrama entre las entidades adscritas al mismo,
distribuidas segtn la base de calculo de las aportaciones al 31 de diciembre de 2011, a
pagar mediante diez cuotas anuales iguales. El importe de las cuotas que se deba ingresar
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De acuerdo con el articulo 4 del Reglamento Delegado (UE) 2015/63, las autoridades de
resolucién determinaran las contribuciones anuales que debera abonar cada entidad de

contribucién anual sobre Ia base del nivel de financiacién anual de mecanismo de
financiacién de Ia resolucién y atendiendo al nivel de financiacion que habra de alcanzarse
el 31 de diciembre de 2024 a mas tardar, de conformidad con el articulo 102, apartado 1,
de la Directiva 2014/59/UE, y sobre Ia base del importe medio de los depésitos
garantizados correspondientes aj afo anterior, calculado trimestraimente, de todas las
entidades autorizadas en su territorio.

Asimismo, de acuerdo con el articulo 103 de Ia Directiva 2014/59/UE, los recursos
financieros disponibles que se tendran en Cuenta para alcanzar el nive| fijlado como objetivo

compromisos de pago irrevocables no superara el 30% de| importe total recaudado a través
Durante los ejercicios 2018 y 2017, el Banco ha contribuido con Ia aportacién minima
requerida de 1 miles de éuros, en ambos ejercicios.

1.7 Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica fundamentaimente e Banco, las mismas no
generan un impacto significativo en el medio ambiente. Por esta razén, en las cuentas
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anuales del Banco de los ejercicios 2018 y 2017 no se desglosa ninguna informacién
relativa a esta materia.

1.8 Hechos posteriores

En el periodo comprendido entre el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2018 y la fecha
de formulacién de estas cuentas anuales, no se ha producido ningtn otro hecho de especial
relevancia que no se sefiale en la memoria.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

En la elaboracién de las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio 2018 se
han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracién:

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales del Banco del ejercicio 2018 han sido formuladas por los
Administradores del Banco, en reunién de su Consejo de Administracién celebrada el dia
28 de marzo de 2019.

Las cuentas anuales del Banco se presentan de acuerdo con lo establecido por la Circular
4/2017 de Banco de Espafia, de 27 de noviembre, y posteriores modificaciones.

Las cuentas anuales del Banco se han elaborado teniendo en consideracion la totalidad de
los principios y normas contables y de los criterios de valoracién de aplicacion obligatoria
que tienen un efecto significativo en las citadas cuentas anuales, de forma que muestran
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Banco al 31 de diciembre de
2018 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto, de sus
ingresos y gastos reconocidos, y de los flujos de efectivo que se han producido en el Banco
en el ejercicio anual terminado en esa fecha.

El ejercicio objeto de esta memoria comprende el periodo desde el 1 de enero de 2018
hasta el 31 de diciembre de 2018. Las presentes cuentas anuales, salvo mencién en
contrario, se presentan en miles de euros.

2.2 Principios contables no obligatorios

No existen principios contables de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo
en las cuentas anuales, hayan dejado de ser aplicados. Todos los principios contables
obligatorios con incidencia en el patrimonio, la situacién financiera, los resultados de las
operaciones, los cambios en el patrimonio neto, los ingresos y gastos reconocidos, vy los
flujos de efectivo se han aplicado en la elaboracién de estas cuentas anuales.
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Los principios y criterios contables aplicados para la elaboracién de estas cuentas anuales
son los que se resumen en la Nota 3 de esta memoria.

2.3 Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los
Administradores del Banco.

En las cuentas anuales del Banco correspondientes al gjercicio 2018 se han utilizado
ocasionalmente estimaciones realizadas por los Administradores del Banco para
cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

e Las pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 7,8,10y 11).
¢ Las dotaciones a provisiones (Nota 14).

e El periodo de reversién de las diferencias temporarias, a efectos de su valoracién
(Nota 17).

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcién de la
mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2018 sobre los hechos analizados, es
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al
alza o a la baja) en préximos ejercicios de manera significativa lo que se haria, en el caso
de ser preciso, conforme a lo establecido en la Norma Decimoctava de la Circular 4/2017
de Banco de Espafia, de 27 de noviembre y posteriores modificaciones de forma
prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacién en la cuenta de pérdidas y
ganancias de los ejercicios afectados.

24 Comparacién de la informacién

Los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2018 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de Banco de Espaiia.

Los Administradores de la Entidad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del
ejercicio 2018, las correspondientes al ejercicio 2017.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a Ila
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2018 y 2017.



BANCO EUROPEO DE FINANZAS, S.A.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresada en Miles de euros)

2.5 Cambios en criterios contables, estimaciones contables y correccion de
errores

Durante los ejercicios 2018 y 2017 no han tenido lugar cambios en los criterios contables
del Banco, ni se ha producido ningtn error que tenga efectos significativos en los estados
financieros del ejercicio.

Por otra parte, no han existido cambios en las estimaciones contables que afectan a los
ejercicios 2018 y 2017 o que se espera puedan afectar a los ejercicios futuros, que se
hayan dejado de revelar.

2,6 Compensaciones de saldos

Solo se compensan entre sf -y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacién
por su importe neto- los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que,
contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion y se tiene la intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

2.7 Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y
ganancias, del estado de ingresos y gastos reconocidos, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, estos estados se presentan de forma
agrupada, recogiéndose los desgloses e informacion en detalle requerida en las notas
correspondientes de la memoria.

2.8 Empresa en funcionamiento

En ejercicios anteriores, la Entidad ha venido cancelando los diferentes contratos de
servicio que mantenia en desarrollo de su actividad. Tras estas cancelaciones, los
Administradores de Banco Europeo de Finanzas se encontraban a la espera de obtener la
aprobacion por parte de los correspondientes organismos supervisores para la toma de
participacion significativa por parte del Grupo Unicaja en la Entidad, con el objetivo de
efectuar un proceso de reestructuracién en el que se dotara a la Sociedad de un nuevo
negocio. Una vez recibidas estas autorizaciones, y con fecha 28 de marzo de 2018, la
Entidad ha pasado a pertenecer al Grupo Unicaja. Los Administradores de la Entidad
entienden que, con la dotacién de este nuevo negocio a la Sociedad, se asegurara la
continuidad del negocio, la realizacion de los activos y la liquidacién de los pasivos por los
importes y los plazos que figuran registrados en los estados financieros al 31 de diciembre
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de 2018. Por tanto, las presentes cuentas anuales se han elaborado bajo el principio de
empresa en funcionamiento.

Por tanto, las presentes cuentas anuales se han elaborado aplicando el principio de
empresa en funcionamiento en base al anAlisis realizado por los Administradores de la
Entidad de los hechos causantes y mitigantes de la continuidad de la Entidad, del que se
concluye que no existen dudas acerca de su continuidad.

3.  Principios y criterios contables aplicados

3.1 Instrumentos financieros

3.1.1 Clasificacion de los activos financieros
Los activos financieros se clasifican sobre la base de los siguientes aspectos:
. En el caso de los valores representativos de deuda:

- Los modelos de negocio aprobados por el Banco para la gestion de dichos
activos.

- El cumplimiento o no, de acuerdo con los flujos contractuales del activo, del
denominado “test de SPPI” (por las siglas de la expresion inglesa “Solely Payment of
Principal and Interest’, esto es, contratos que sélo generan pago de principal e
intereses), descrito posteriormente en esta misma nota de la memoria.

. En el caso de los instrumentos de patrimonio, depende de la elecci6n irrevocable que
realice el Banco para presentar en otro resultado integral los cambios posteriores en el
valor razonable de una inversion en un instrumento de patrimonio que, estando dentro del
alcance de la Circular 4/2017, no sea mantenida para negociar.

Como consecuencia de estos aspectos, los valores representativos de deuda se incluiran,
a efectos de su valoracién, en alguna de las siguientes carteras: activos financieros a coste
amortizado, activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global o
activos financieros valorados a valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacién de los valores representativos de deuda en una categoria de coste
amortizado o de valor razonable tiene que pasar por dos pruebas: el modelo de negocio y
el “test de SPPI". El propdsito del test es determinar si, de acuerdo a las caracteristicas
contractuales del instrumento, sus flujos de caja representan soélo la devolucién de su
principal e intereses, entendidos basicamente como la compensacion por el valor temporal
del dinero y el riesgo de crédito del deudor.
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. Un instrumento financiero se clasificara en la cartera de coste amortizado cuando se
gestiona con un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros para
recibir flujos de efectivo contractuales, y ademas cumple el test de SPPI.

. Un instrumento financiero se clasificara en la cartera de activos financieros a valor
razonable con cambios en otro resultado global si se gestiona con un modelo de negocio
cuyo objetivo combina la percepcién de los flujos de efectivo contractuales y las ventas, y
ademas cumple el test de SPPI.

. Un instrumento financiero se clasificara a valor razonable con cambios en resultados
siempre que por el modelo de negocio del Banco para su gestién o por las caracteristicas
de sus flujos de efectivo contractuales no sea procedente clasificarlo en alguna de las
carteras descritas anteriormente.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existian activos financieros clasificados dentro de
este epigrafe.

El Banco tiene definidos criterios para determinar la frecuencia aceptable y los motivos de
las ventas para que el instrumento pueda permanecer en la categoria de mantenidos para
recibir los flujos contractuales. Con independencia de la frecuencia y la importancia de las
ventas, ciertos tipos de ventas no son incompatibles con dicho modelo de negocio, como
son las ventas por disminucion de la calidad crediticia, las ventas cercanas al vencimiento
de las operaciones de forma que las variaciones en los precios de mercado no tengan un
efecto significativo en los flujos de efectivo del activo financiero, las ventas en respuesta a
un cambio en la regulaciéon o en la tributacion, las ventas en respuesta a una
reestructuracién interna o combinacién de negocios significativa, o las ventas derivadas de
la ejecucién de un plan de crisis de liquidez cuando el evento de crisis no se espera de
forma razonable.

El Banco segmenta la cartera de instrumentos financieros a los efectos de efectuar la
prueba SPPI, diferenciando aquelios productos con contratos estandar (todos los
instrumentos tienen las mismas caracteristicas contractuales), para los cuales el Banco
realiza la prueba SPPI mediante la revisién del contrato marco estandar y de las
caracteristicas contractuales particulares. Por su parte, los instrumentos financieros con
caracteristicas contractuales especificas son analizados de forma individualizada. Los
activos financieros que incumplen el test de SPPI no se contabilizan en base a las
caracteristicas del modelo de negocio en el que se encuentran, sino que son registrados a
valor razonable con cambios en resultados.
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3.1.2 Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se incluyen a efectos de su valoracion en las siguientes categorias:
pasivos financieros a coste amortizado, pasivos financieros mantenidos para negociar y
pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados.

. La cartera de pasivos financieros mantenidos para negociar incluye todos los pasivos
financieros que cumplen alguna de las siguientes caracteristicas: (i) se han emitido con la
intencion de readquirirlos en un futuro préximo, (ii) son posiciones cortas de valores, (iii)
forman parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente, para la que existen evidencias de actuaciones recientes para obtener
ganancias a corto plazo, o (iv) son instrumentos derivados que no cumplen la definicién de
contrato de garantia financiera ni han sido designados como instrumentos de cobertura. El
hecho de que un pasivo financiero se utilice para financiar actividades de negociacién no
conlleva por si mismo su inclusién en esta categoria.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existian pasivos financieros clasificados dentro de
este epigrafe.

. En la cartera de pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados se incluyen los pasivos financieros que cumplen alguna de las siguientes
caracteristicas: (i) han sido designados de forma irrevocable en su reconocimiento inicial
por el Banco, o (ii) han sido designados en su reconocimiento inicial o con posterioridad
por el Banco como partida cubierta para la gestion del riesgo de crédito mediante el uso de
un derivado de crédito valorado a valor razonable con cambios en resultados.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existian pasivos financieros clasificados dentro de
este epigrafe.

. Si no se cumplen las condiciones anteriormente descritas, los pasivos financieros se
clasifican en la cartera de pasivos financieros a coste amortizado.

3.1.3 Valoracion inicial de los instrumentos financieros

En el momento de su reconocimiento inicial, todos los instrumentos financieros se registran
por su valor razonable. Para los instrumentos financieros que no se registran a valor
razonable con cambios en resultados, el importe del valor razonable se ajusta afiadiendo
o deduciendo los costes de transaccion directamente atribuibles a su adquisicion o emisién.
En el caso de los instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados,
los costes de transaccién directamente atribuibles se reconocen inmediatamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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Salvo evidencia en contrario, el valor razonable en el momento del reconocimiento inicial
es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacién
entregada. Si el valor razonable en el reconocimiento inicial difiere del precio de la
transaccién, la diferencia se registra de la forma siguiente:

. Inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se trata de un valor
razonable de nivel 1 segln la jerarquia de valor razonable.

. En los demés casos, como ajuste del valor razonable. La diferencia se difiere y se
imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada exclusivamente en funcién de
cambios en los factores, incluido el tiempo, que los participantes del mercado considerarian
al valorar el instrumento, como cuando la diferencia en un instrumento de deuda se imputa
a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada durante la vida de la operacién.

3.1.4 Valoracién posterior de los instrumentos financieros

Tras su reconocimiento inicial, el Banco valora los activos financieros: a coste amortizado,
a valor razonabie con cambios en otro resultado global, a valor razonable con cambios en
resultados o al coste. El Banco aplica los requisitos sobre deterioro del valor a los
instrumentos de deuda que se valoran a coste amortizado y a valor razonable con cambios
en otro resultado global.

De la misma forma, tras su reconocimiento inicial, el Banco valora los pasivos financieros:
a coste amortizado o a valor razonable con cambios en resultados. Los pasivos financieros
mantenidos para negociar o designados a valor razonable con cambios en resultados se
valoran posteriormente por su valor razonable.

El tratamiento contable de los cambios en la valoracién para cada una de las carteras de
instrumentos financieros mantenidas por el Banco es el siguiente:

. Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados: en esta
categoria se integran los siguientes instrumentos financieros: (i) activos y pasivos
mantenidos para negociar, (ii) activos financieros no destinados a negociacién valorados
obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados, y (jii) activos y pasivos
financieros designados a valor razonable con cambios en resultados.

Los instrumentos financieros clasificados a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias se valoran inicialmente por su valor razonable, reconociendo inmediatamente
en la cuenta de pérdidas y ganancias los costes de transaccion directamente atribuibles.
Los ingresos y gastos de los instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
resultados se reconocen de acuerdo a los siguientes criterios:

12
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- Los cambios de valor razonable se registran directamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, distinguiendo, para los instrumentos gue no sean
derivados, entre la parte atribuible a los rendimientos devengados del instrumento,
que se registran como intereses o como dividendos seguin su naturaleza, y el resto,
que se registra como resultados de operaciones financieras con contrapartida en los
epigrafes “Ganancias/pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para
negociar (netas)’, “Ganancias/pérdidas por activos financieros no destinados a
negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados
(netas)” y “Ganancias/pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor
razonable con cambios en resultados (netas)” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

- Los intereses devengados correspondientes a los instrumentos de deuda se
calculan aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global: Los

instrumentos incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
ajustado por el importe de los costes de transaccién que sean directamente atribuibles a la
adquisicion del activo financiero. Posteriormente a su adquisicién, los activos financieros
incluidos en esta categoria se valoran por su valor razonable con cambios en otro resultado
global.

Los ingresos y gastos de los activos financieros a valor razonable con cambios en otro
resultado global se reconocen de acuerdo con los siguientes criterios:

- Los intereses devengados o, cuando corresponda, los dividendos devengados
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

- Las diferencias de cambio se reconocen en la cuenta de pérdidas Y ganancias
si se trata de activos financieros monetarios, y en otro resultado global, netos del
efecto impositivo, cuando se trata de activos financieros no monetarios.

- Para el caso de los instrumentos de deuda, las pérdidas por deterioro de valor
o las ganancias por su posterior recuperacién se reconocen en la cuenta de pérdidas
Yy ganancias consolidada.

- Los restantes cambios de valor se reconocen, netos del efecto impositivo, en
otro resultado global.
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Cuando un instrumento de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado global
se da de baja del balance, la pérdida o ganancia acumulada en otro resultado global
acumulado se reclasifica pasando al resultado del periodo. En cambio, cuando un
instrumento de patrimonio neto a valor razonable con cambios en otro resultado global se
da de baja del balance, el importe de la pérdida o ganancia registrada en otro resultado
global acumulado no se reclasifica a la cuenta de pérdidas y ganancias, sino a una partida
de reservas.

. Activos financieros a coste amortizado: Los activos financieros incluidos en esta
categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, ajustado por el importe de los
costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicién del activo
financiero. Con posterioridad a su adquisicion, los activos incluidos en esta categoria se
valoran a su coste amortizado mediante la aplicacién del método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos y gastos de los instrumentos financieros a coste amortizado se reconocen
con los siguientes criterios:

- Los intereses devengados se registran en el epigrafe “Ingresos por intereses”
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, utilizando el tipo de interés
efectivo de la operacién sobre el importe en libros bruto de la operacion (excepto en
el caso de activos dudosos que se aplica sobre el valor neto contable).

- Los restantes cambios de valor se reconocen como ingreso o gasto cuando el
instrumento financiero cause baja del balance; cuando se reclasifica; y cuando se
producen pérdidas por deterioro de valor o ganancias por su posterior recuperacion.

. Pasivos financieros a coste amortizado: Los pasivos financieros incluidos en esta
categoria se valoran a su coste amortizado, calculado mediante la aplicacién del método
del tipo de interés efectivo. Los intereses devengados por estos valores, calculados
mediante la aplicacion de dicho método, se registran en el epigrafe “Gastos por intereses”
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

3.1.5 Valor razonable y coste amortizado de los instrumentos financieros

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha determinada el
importe por el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes
interesadas, debidamente informadas, en una transaccién realizada en condiciones de
independencia mutua. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un
instrumento financiero es el precio que se pagaria en un mercado organizado, transparente
y profundo (“precio de cotizacién” o “precio de mercado”).
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Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero, se
recurre para estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de
instrumentos andlogos y, en su defecto, a modelos de valoracién suficientemente
contrastados por la comunidad financiera internacional, teniéndose en consideracién las
peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos
tipos de riesgos que lleva asociados.

Concretamente, el valor razonable de los derivados financieros negociados en mercados
organizados, transparentes y profundos, incluidos en las carteras de negociacion se asimila
a su cotizacién diaria y si, por razones excepcionales, no se puede establecer su cotizacion
en una fecha dada, se recurre para valorarlos a métodos similares a los utilizados para
valorar los derivados no negociados en mercados organizados.

El valor razonable de los derivados no negociados en mercados organizados o negociados
en mercados organizados poco profundos o transparentes se asimila a la suma de los flujos
de caja futuros con origen en el instrumento, descontados a la fecha de la valoracién (“valor
actual® o “cierre teérico”), utilizandose en el proceso de valoracién métodos reconocidos
por los mercados financieros: “valor actual neto”, modelos de determinacién de precios de
opciones, etc.

Todas las inversiones en instrumentos de patrimonio y en contratos sobre estos
instrumentos se valoran a valor razonable. No obstante, en ciertas circunstancias el Banco
estima que el coste es una estimacién adecuada del valor razonable de estos instrumentos,
cuando la informacién disponible reciente es insuficiente para determinar el valor razonable
o cuando existen una serie de valoraciones posibles para las cuales el coste representa la
mejor estimacion de entre todas ellas.

Por coste amortizado se entiende el importe por el cual se valora un activo o pasivo
financiero en el reconocimiento inicial, corregido por los reembolsos de principal y por la
amortizacion acumulada de toda diferencia existente entre ese importe inicial y el importe
al vencimiento de dichos instrumentos financieros, utilizando el método del tipo de interés
efectivo. En el caso de los activos financieros el coste amortizado incluye, ademas, las
correcciones a su valor por pérdidas por deterioro.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala el importe en libros bruto
de un activo financiero o el importe en libros de un pasivo financiero con los flujos de
efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a partir de sus
condiciones contractuales, sin considerar pérdidas crediticias esperadas. Para los
instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo
de interés contractual establecido en el momento de su adquisicién, ajustado, en su caso,
por las comisiones y por los costes de transaccién que, de acuerdo a lo dispuesto en la
normativa vigente, formen parte integral del rendimiento o coste efectivo del instrumento y
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por tanto deban incluirse en el célculo de dicho tipo de interés efectivo. En los instrumentos
financieros a tipo de interés variable, el tipo de interés efectivo se estima de manera
analoga a las operaciones de tipo fijo, siendo recalculado en cada fecha de revisién del tipo
de interés contractual de la operacion atendiendo a los cambios que hayan sufrido los flujos
de efectivo futuros de la operacion.

3.1.6 Reclasificaciéon de instrumentos financieros

Exclusivamente cuando el Banco cambia su modelo de negocio para la gestién de activos
financieros, reclasifica todos los activos financieros afectados de acuerdo con las pautas
siguientes.

Dicha reclasificacion se realiza de forma prospectiva desde la fecha de la reclasificacion,
sin reexpresar las ganancias, pérdidas o intereses anteriormente reconocidos. Con
caracter general, los cambios en el modelo de negocio ocurren con muy poca frecuencia.

- Cuando el Banco reclasifica un instrumento de deuda desde la cartera de coste
amortizado a la de valor razonable con cambios en resultados, el Banco estima su valor
razonable en la fecha de reclasificacion. Cualquier pérdida o ganancia que surja, por
diferencia entre el coste amortizado previo y el valor razonable, se reconoce en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada.

- Cuando el Banco reclasifica un instrumento de deuda desde la cartera de valor
razonable con cambios en resultados a la de coste amortizado, el valor razonable del activo
en la fecha de reclasificacion pasa a ser su nuevo importe en libros bruto.

- Cuando el Banco reclasifica un instrumento de deuda desde la cartera de coste
amortizado a la de valor razonable con cambios en otro resultado global, el Banco estima
su valor razonable en la fecha de reclasificacion. Cualquier pérdida o ganancia que surja,
por diferencias entre el coste amortizado previo y el valor razonable se reconoce en otro
resultado global. El tipo de interés efectivo y la estimacién de las pérdidas crediticias
esperadas no se ajustan como consecuencia de la reclasificacion.

- Cuando el Banco reclasifica un instrumento de deuda desde la cartera de valor
razonable con cambios en otro resultado global a la de coste amortizado, el activo
financiero se reclasifica por el valor razonable en la fecha de reclasificacién. La pérdida o
ganancia acumulada en la fecha de reclasificacin en otro resultado global acumulado del
patrimonio neto se cancela utilizando como contrapartida el importe en libros del activo en
la fecha de reclasificacién. Asi, el instrumento de deuda se valora en la fecha de
reclasificacién como si siempre se hubiera valorado a coste amortizado. El tipo de interés
efectivo y la estimacién de las pérdidas crediticias esperadas no se ajusta como resultado
de la reclasificacion.
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- Cuando el Banco reclasifica un instrumento de deuda desde Ia cartera de valor
razonable con cambios en resultados a la de valor razonable con cambios en otro resultado
global, el activo financiero se sigue valorando a valor razonable, sin que se modifique la
contabilizacion de los cambios de valor registrados con anterioridad.

- Cuando el Banco reclasifica un instrumento de deuda desde la cartera de valor
razonable con cambios en ofro resultado global a la de valor razonable con cambios en
resultados, el activo financiero se sigue valorando a valor razonable. La pérdida o ganancia
acumulada anteriormente en el epigrafe de “Otro resultado global acumulado” del
patrimonio neto se traspasa al resultado del periodo en la fecha de reclasificacion.

3.1.7 Baja de los instrumentos financieros

Un activo financiero se da de baja del balance consolidado cuando se produce alguna de
las siguientes circunstancias:

. los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que genera han expirado, o
. se transfiere el activo financiero y se transmiten sustancialmente sus riesgos y
beneficios.

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que genera o cuando se readquiere por parte del Banco.

3.2 Coberturas contables y mitigacién de riesgos

El Banco utiliza derivados financieros como parte de su estrategia para disminuir su
exposicion a los riesgos de tipo de interés, de tipo de cambio de la moneda extranjera y de
mercado, entre otros. Cuando estas operaciones cumplen determinados requisitos
establecidos en la Normas trigésima primera o trigésima segunda de la Circular 4/2017, de
27 de noviembre, de Banco de Esparia dichas operaciones son consideradas como de
“cobertura”.

Cuando el Banco designa una operacién como de cobertura, lo hace desde el momento
inicial de las operaciones o de los instrumentos incluidos en dicha cobertura,
documentando dicha operacion de cobertura de manera adecuada. En la documentacion
de estas operaciones de cobertura se identifican adecuadamente el instrumento o
instrumentos cubiertos y el instrumento o instrumentos de cobertura, ademas de la
naturaleza del riesgo que se pretende cubrir; asi como los criterios o métodos seguidos por
el Banco para valorar la eficacia de la cobertura a lo largo de toda la duracién de la misma,
atendiendo al riesgo que se pretende cubrir.

17



BANCO EUROPEO DE FINANZAS, S.A.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresada en Miles de euros)

El Banco sdlo considera como operaciones de cobertura aquéllas que se consideran
altamente eficaces a lo largo de la duracién de las mismas. Una cobertura se considera
altamente eficaz si durante el plazo previsto de duracién de la misma las variaciones que
se produzcan en el valor razonable o en los flujos de efectivo atribuidos al riesgo cubierto
en la operacién de cobertura del instrumento o de los instrumentos financieros cubiertos
son compensados en su practica totalidad por las variaciones en el valor razonable o en
los flujos de efectivo, segln el caso, del instrumento o de los instrumentos de cobertura.

Para medir la efectividad de las operaciones de cobertura definidas como tales, el Banco
analiza si desde el inicio y hasta el final del plazo definido para la operacién de cobertura,
se puede esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos
de efectivo de la partida cubierta que sean atribuibles al riesgo cubierto sean compensados
casi completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo, segun
el caso, del instrumento o instrumentos de cobertura y que, retrospectivamente, los
resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacién del ochenta al
ciento veinticinco por ciento respecto al resultado de la partida cubierta.

Las operaciones de cobertura se clasifican en las siguientes categorias:

- Coberturas de valor razonable: cubren la exposicion a la variacién en el valor
razonable de activos y pasivos financieros o de compromisos en firme, o de una
porcién identificada de dichos activos, pasivos o compromisos en firme, atribuible a
un riesgo en particular y siempre que afecten a la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Coberturas de flujos de efectivo: cubren la variacién de los flujos de efectivo que se
atribuye a un riesgo particular asociado con un activo o pasivo financiero o una
transaccion prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Por lo que se refiere especificamente a los instrumentos financieros designados como
partidas cubiertas y de cobertura contable, las diferencias de valoracién se registran segin
los siguientes criterios:

- En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas en el valor
razonable tanto en los elementos de cobertura como en los elementos cubiertos, en
lo que se refiere al tipo de riesgo cubierto, se reconocen directamente en la cuenta
de pérdidas y ganancias.
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- En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valoracion surgidas en la
parte de cobertura eficaz de los elementos de cobertura se registran transitoriamente
en el epigrafe de patrimonio “Otro resultado global acumulado - Elementos que
pueden reclasificarse en resultados - Derivados de cobertura: Coberturas de flujos
de efectivo (posicién efectiva). Los instrumentos financieros cubiertos en este tipo de
operaciones de cobertura se registran de acuerdo a los criterios explicados en la Nota
2.2 sin modificacién alguna en los mismos por el hecho de haber sido considerados
como tales instrumentos cubiertos.

En el Ultimo caso, las diferencias en valoracién no se reconocen como resultados hasta
que las pérdidas o ganancias del elemento cubierto se registren en resultados o hasta la
fecha de vencimiento del elemento cubierto.

Las diferencias en valoracién del instrumento de cobertura correspondientes a la parte
ineficiente de las operaciones de cobertura de flujos de efectivo se registran directamente
en los capitulos de ganancias (pérdidas) por activos y pasivos financieros de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

El Banco interrumpe la contabilizacién de las operaciones de cobertura como tales cuando
el instrumento de cobertura vence o es vendido, cuando la operacion de cobertura deja de
cumplir los requisitos para ser considerada como tal o se procede a revocar la
consideracion de la operacién como de cobertura.

Cuando de acuerdo a lo dispuesto en el parrafo anterior, se produzca la interrupcién de la
operacion de cobertura de valor razonable, en el caso de partidas cubiertas valoradas a su
coste amortizado, los ajustes en su valor realizados con motivo de la aplicacion de la
contabilidad de coberturas arriba descritas se imputan a la cuenta de resultados hasta el
vencimiento de los instrumentos cubiertos, aplicando el tipo de interés efectivo recalculado
en la fecha de interrupcion de dicha operacion de cobertura.

Por su parte, en el caso de producirse la interrupcion de una operacion de cobertura de
flujos de efectivo, el resultado acumulado del instrumento de cobertura registrado en el
capitulo de “Patrimonio neto — Otro resultado global acumulado” del patrimonio neto del
balance permanecera registrado en dicho capitulo hasta que la transaccion prevista
cubierta ocurra, momento en el cual se procedera a imputar a la cuenta de pérdidas o
ganancias o, corregira el coste de adquisicién del activo o pasivo a registrar, en el caso de
que la partida cubierta sea una transaccion prevista que culmine con el registro de un activo
o pasivo financiero. En caso de transacciones previstas, en caso de que se prevea que no
se va a realizar la transaccion, el registrado en el capitulo de “Patrimonio neto - Otro
resultado global acumulado - Coberturas de flujos de efectivo” correspondiente a tal
operacion se reconoce inmediatamente en la cuenta de resultados.

19



BANCO EUROPEO DE FINANZAS, S.A.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresada en Miles de euros)

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existian derivados financieros clasificados dentro de
este epigrafe.

3.3 Coeficientes minimos
3.3.1 Coeficiente de Recursos Propios Minimos

Hasta el 31 de diciembre de 2013, la normativa reguladora de los requerimientos de capital
de las entidades de crédito espafiolas, tanto a titulo individual como de sus grupos
economicos, era la Circular 3/2008, de 22 de mayo, de Banco de Espafia, sobre
determinacién y control de los recursos propios minimos.

Con fecha 27 de junio de 2013 se publicé en el Boletin Oficial de la Unién Europea la nueva
regulacion sobre requerimientos de capital, con aplicacién a partir de! 1 de enero de 2014,
compuesta por:

e La Directiva 2013/36/UE, de 26 de junio, del Parlamento y del Consejo (CRD-1V),
relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y las empresas de
inversion y a la supervision prudencial de estas entidades, por la que se modifica la
Directiva 2002/87/CE y se derogan las directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE.

» El Reglamento (UE) n°. 575/2013 (en adelante CRR), de 26 de junio de 2013, del
Parlamento Europeo y del Consejo, sobre los requisitos prudenciales de las
entidades de crédito y las empresas de inversién, y por el que se modifica el
Reglamento (UE) n°. 648/2012.

Las directivas tienen que ser traspuestas al ordenamiento juridico espariol, mientras que
los reglamentos de la Unién Europea son de aplicacién inmediata desde su entrada en
vigor. En Espafia, el Real Decreto-Ley 14/2013, de 29 de noviembre, de medidas urgentes
para la adaptacion del derecho espafiol a la normativa de la Unidn Europea en materia de
supervision y solvencia de entidades financieras, realizé una trasposicién parcial al derecho
espafiol de la Directiva 2013/36/UE y habilité al Banco de Espaiia, en su disposicién final
quinta, para hacer uso de las opciones que se atribuyen a las autoridades competentes
nacionales en el Reglamento (UE) n°. 575/2013.

Por tanto, a partir del 1 de enero de 2014 quedaron derogadas las disposiciones de la
Circular 3/2008 del Banco de Espafia que vayan en contra de la normativa europea antes
mencionada. Adicionalmente, el 5 de febrero de 2014 se publicé la Circular de Banco de
Espafia 2/2014, de 31 de enero, por la que, de acuerdo con las facultades que el
Reglamento (UE) n°. 575/2013 confiere a las autoridades competentes nacionales, el
Banco de Espafia hizo uso de algunas de las opciones regulatorias de caracter permanente
previstas en dicho reglamento, y que posteriormente fue modificada, en cuanto al
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tratamiento de la deduccién de los activos intangibles durante el periodo transitorio, por la
Circular 3/2014, de 30 de julio, del Banco de Espafia.

El citado Reglamento (UE) n°. 575/2013 establece normas uniformes que las entidades
deberan cumplir en relacién con: 1) las exigencias de recursos propios regulatorios
relativos a elementos del riesgo de crédito, del riesgo de mercado, del riesgo operacional
y del riesgo de liquidacién; 2) los requisitos destinados a limitar los grandes riesgos; 3) la
cobertura del riesgo de liquidez relativos a elementos plenamente cuantificables, uniformes
y normalizados, una vez se desarrollen por un acto delegado de la Comision; 4) el
establecimiento de la ratio de apalancamiento, y 5) los requisitos de informacion y de
divulgacién publica.

El mencionado Reglamento introduce una revisién del concepto y de los componentes de
los requerimientos de recursos propios regulatorios exigibles a las entidades. Estos estan
integrados por dos elementos: el capital de nivel 1 (o Tier 1) y capital de nivel 2 (o Tier 2).
A su vez, el capital de nivel 1 es igual a la suma del capital de nivel 1 ordinario (o Common
Equity) y el capital de nivel 1 adicional. Es decir, el capital de nivel 1 lo forman aquellos
instrumentos que son capaces de absorber pérdidas cuando la entidad esta en
funcionamiento, mientras que los elementos del capital de nivel 2 absorberan pérdidas
fundamentalmente cuando la entidad no sea viable.

Los ratios de capital exigidos para el ejercicio 2018 son los siguientes:
e Una ratio de capital de nivel 1 ordinario del 4,5%.
¢ Una ratio de capital de nivel 1 (ordinario méas adicional) del 6%.
e Una ratio total de capital del 8%.
En relacién con estos requisitos, al 31 de diciembre de 2018 el Banco de Espafia (BdE)
requiere a Banco Europeo de Finanzas, S.A.U. que mantenga un Ratio de Capital Total
(TSCR) no inferior al 8,63% del importe total de su exposicién al riesgo (TREA).
En lo que respecta al requisito combinado de colchones de capital, de acuerdo al articulo
43 de la Ley 10/2014, las entidades mantendran capital de nivel 1 ordinario necesario para
cumplir con la obligacion de disponer de:
* Un colchdn de conservacion de capital (segun art. 44 de la Ley 10/2014): de acuerdo
con la Disposicién transitoria octava de Ley 10/2014, en relacion al régimen transitorio
del colchon de conservacién de capital, a 31 de diciembre de 2018, el mismo es del

1,875% en términos de capital ordinario de nivel 1 sobre exposiciones totales
ponderadas por riesgo.
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* Un colchén anticiclico (segln art. 45 de la Ley 10/2014): en nota de prensa de 28 de
septiembre de 2018, el Banco de Espafia ha decidido mantener en el 0% el valor del
colchon de capital anticiclico (CCA) aplicable a las exposiciones crediticias en
Espaiia en el cuarto trimestre de 2018.

La ratio de capital CET1 de Banco Europeo de Finanzas, S.A.U. al 31 de diciembre de 2018
se situa en el 432,17%. En consecuencia, con los niveles actuales de capital, la entidad
tiene cubiertos los requerimientos de capital fijados por el BCE vy, por tanto, no tiene
limitaciones a las distribuciones de resultados de las referidas en el reglamento (UE) n°
575/2013.

Las entidades deben calcular sus ratios de capital como sigue:

» La ratio de capital de nivel 1 ordinario sera igual al capital de nivel 1 ordinario de la
entidad expresado en porcentaje sobre el importe total de Ia exposicion en riesgo.

» Laratio de capital de nivel 1 sera igual al capital de nivel 1 de la entidad expresado
en porcentaje sobre el importe total de la exposicién en riesgo.

» La ratio total de capital sera igual a los fondos propios de la entidad expresados en
porcentaje sobre el importe total de dicha exposicién en riesgo.

La Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacién, supervisién y solvencia de entidades de
crédito continué con la trasposicién de la CRD-IV al ordenamiento juridico espafol, y fue
complementada posteriormente por el Real Decreto 84/2015, de 13 de febrero, por el que
se desarrolla la Ley 10/2014, que termina de adaptar el ordenamiento juridico espariol a
las normas europeas sobre el Mecanismo Unico de Supervision (MUS).

Por otra parte, con fecha 9 de febrero de 2016 se publicé en el BOE la Circular 2/2016, de
2 de febrero, del Banco de Espafia, a las entidades de crédito, sobre supervisiéon y
solvencia, que completa la adaptacion del ordenamiento juridico espafol a la Directiva
2013/36/UE y al Reglamento (UE) n°. 575/2013, respecto a las opciones no ejercidas por
las Circulares 2/2014 y 3/2014 de Banco de Espafia. Asimismo, la Circular 2/2016
desarrolla algunos aspectos de la transposicién de la Directiva 2011/89/UE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 16 de noviembre de 2011, en lo relativo a la supervision
adicional de las entidades financieras que formen parte de un conglomerado financiero, e
introduce la definicién de autoridad competente, que sera el Banco Central Europeo o el
Banco de Espaiia, segln la asignacion y distribucién de competencias establecidas en el
Reglamento (UE) n°. 1024/2013, y que se completa en el Reglamento (UE) n°. 468/2014
del Banco Central Europeo, de 16 de abril de 2014.
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Asimismo, con fecha 24 de marzo de 2016 se publicé el Reglamento (UE) 2016/445, del
Banco Central Europeo, sobre el ejercicio de las opciones y facultades que ofrece el
derecho de la Unidn, que especifica algunas de las opciones y facultades, otorgadas a las
autoridades competentes de conformidad con el derecho de la Union en relacion con los
requisitos prudenciales de las entidades de crédito, que ejerce el Banco Central Europeo,
y se aplicara exclusivamente respecto de las entidades de crédito clasificadas como
significativas de conformidad con el articulo 6, apartado 4, del Reglamento (UE) ne.
1024/2013, y la parte IV y el articulo 147, apartado 1, del Reglamento (UE) n°. 468/2014.
Con este Reglamento, el Banco Central Europeo persigue ahondar en la armonizacién de
la normativa aplicable a las entidades bajo su supervision directa, mientras que el resto de
entidades continuaran aplicando los criterios adoptados en cada caso por las autoridades
nacionales.

Por dltimo, con fecha 31 de enero de 2018 se publicé en el Boletin Oficial de la Unién
Europea el Dictamen del Banco Central Europeo, de 8 de noviembre de 201 7, sobre ciertas
modificaciones del régimen de la Unién en cuanto a los requisitos de capital de las
entidades de crédito y las empresas de servicios de inversion. El dictamen trata cuestiones
de especial relevancia para el Banco Central Europeo, divididas en dos apartados: (i)
cambios en el actual régimen regulador y supervisor de la Unidn, y (ii) incorporacién de
normas supervisoras acordadas internacionalmente. Concretamente, las modificaciones
propuestas en cuanto a la incorporacion de los requisitos del Pilar 2 del marco de Basilea
lil a la Directiva sobre requisitos de capital (Directiva 2013/36/UE) buscan lograr una mayor
convergencia en materia de supervisién en la Unién Europea, definiendo mas claramente
los elementos que forman la estructura de capital, introduciendo directrices de capital del
Pilar 2 sobre fondos propios adicionales, y endureciendo notablemente las condiciones con
las que las autoridades competentes pueden ejercer sus competencias de supervisién en
este contexto.

Todo ello constituye la actual normativa en vigor que regula los recursos propios que han
de mantener las entidades de crédito espariolas, tanto a titulo individual como de grupo
consolidado, y la forma en la que han de determinarse tales recursos propios, asi como los
distintos procesos de autoevaluacion del capital que deben realizar y la informacion de
caracter pUblico que deben remitir al mercado.
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La gestion que el Banco realiza de sus recursos propios se ajusta, en lo que a definiciones
conceptuales se refiere, a lo dispuesto al Reglamento (UE) n°. 575/2013. Al 31 de diciembre
de 2018 y 2017, los fondos propios, a efectos de solvencia, del Banco son los siguientes:

Miles de euros

2018 2017

Capital de nivel 1 34 558 92771
Capital de nivel 2 - 2
Total fondos propios 34 558 92 773
Total requerimientos de recursos propios 639 1602
Superavit de fondos propios 33919 91171
Ratio de Solvencia (%) 432,17% 463,42%
Miles de euros

2018 2017

Capital de nivel 1(a) 34 781 92.491
Exposicién (b) 34.558 92.771
Ratio de apalancamiento (a/b) 99,36% 100,30%

3.3.2 Coeficiente de Reservas Minimas

En los ejercicios 2018 y 2017, el Banco ha cumplido con los minimos exigidos para este
coeficiente por la normativa espaiiola aplicable.

3.4 Operaciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Banco es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran “denominados
en moneda extranjera”.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Entidad no mantenia saldos en moneda extranjera
de activo ni pasivo en su balance.
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3.5 Reconocimiento de ingresos y gastos

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos
se reconocen contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del
método de interés efectivo definido en la Circular 4/2017 de Banco de Espafia, de 27 de
noviembre y posteriores modificaciones. Los dividendos percibidos de otras sociedades se
reconocen como ingreso en el momento en que nace el derecho a percibirlos por el Banco.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados, que no deban
formar parte del calculo del tipo de interés efectivo de las operaciones y/o que no formen
parte del coste de adquisicion de activos o pasivos financieros distintos de los clasificados
como a valor razonable con cambios en resultados, se reconocen en la cuenta de pérdidas
Yy ganancias con criterios distintos segln sea su naturaleza. Los mas significativos son:

» Los vinculados a la adquisicién de activos y pasivos financieros valorados a valor
razonable con cambios en resultados, los cuales se reconocen en la cuenta de
resultados en el momento de su pago.

e Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del
tiempo, los cuales se contabilizan en la cuenta de resultados durante la vida de tales
transacciones o servicios.

* Los que responden a un acto singular, los cuales se imputan a la cuenta de resultados
cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio
de devengo.

Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se reconocen contablemente por el importe que
resulta de actualizar financieramente a tasas de mercado los flujos de efectivo previstos.

3.6 Gastos de personal
3.6.1 Retribuciones post-empleo

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el Banco, en cumplimiento del XXIIl Convenio Colectivo
de Banca 2015-2018 vigente, que establece la necesidad de disponer por parte de las
entidades financieras a la fecha referida de un Sistema de Previsién Social complementario
de aportacion definida para aquellos empleados con antigiiedad superior a dos afios, tiene
formalizado con MAPFRE su inclusién en el Plan de Pensiones de Promocion Conjunta de
MAPFRE PYMES, integrado en el Fondo de Pensiones MAPENS F1 F.P.
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Los compromisos post-empleo mantenidos por el Banco con sus empleados al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 se consideraban “Compromisos de aportacién definida”, cuando
el Banco realizaba contribuciones de caracter predeterminado a una entidad separada, sin
tener obligacion real ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si la entidad
separada no pudiera atender las retribuciones a los empleados relacionadas con los
servicios prestados en el ejercicio corriente y en los anteriores. Los compromisos post-
empleo que no cumplian las condiciones anteriores seran considerados como
“compromisos de prestacion definida”.

La totalidad de los compromisos por pensiones con el personal actual del Banco al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 se consideran de aportacién definida, y se encuentran cubiertos
mediante las aportaciones establecidas en el Convenio Colectivo Y que son realizadas al
mencionado Plan de Pensiones, aportaciones que se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancia por un importe igual al importe de las devengados en cada ejercicio (Nota 24).

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existia ningln importe pendiente de aportacién a
planes externos de aportacién definida.

3.6.2 Otras retribuciones a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el Banco no mantenia con sus empleados compromisos
por otras retribuciones a largo plazo.

a) Prejubilaciones

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el Banco no mantenia con sus empleados compromisos
por prejubilaciones.

b)  Fallecimiento e invalidez

Los compromisos asumidos por el Banco para la cobertura de las contingencias de
fallecimiento e invalidez de los empleados durante el periodo en el que permanecen en
activo y que se encuentran cubiertos mediante péliza de seguros contratada con Caja de
Seguros Reunidos, S.A. (CASER) se registran en la cuenta de pérdidas y ganancia por un
importe igual al importe de las primas de dichas polizas de seguros devengados en cada
ejercicio.

El importe devengado por esta péliza de seguros en los ejercicios 2018 y 2017, que se

encuentra registrado en el epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, ha ascendido a 4 miles de euros, en ambos ejercicios (Nota 24).
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c) Premios de antigliedad

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el Banco no mantenia con sus empleados compromisos
por este concepto.

3.6.3 Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la legislacién vigente, el Banco esta obligado a indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada.

3.7 Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto y se registra en el epigrafe de
Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es
consecuencia de una transaccion registrada directamente en el Patrimonio neto, en cuyo
supuesto se registra directamente en el Patrimonio neto, y de una combinacién de
negocios, en la que el impuesto diferido se registra como un elemento patrimonial mas de
la misma.

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a
pagar calculado respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las
variaciones durante dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos
por deducciones y bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base imponible del
ejercicio puede diferir del Resultado neto del ejercicio presentado en la cuenta de pérdidas
y ganancias ya que excluye las partidas de ingresos o gastos que son gravables o
deducibles en otros ejercicios y las partidas que nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se
prevén pagaderos o recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos en los estados financieros y las bases imponibles correspondientes, se
contabilizan utilizando el método del pasivo en el balance de situacién y se cuantifican
aplicando a la diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo de gravamen al gque se
espera recuperar o liquidar.

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por
deducciones y bonificaciones y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce
siempre que sea probable que la Entidad obtenga en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra las que pueda hacerlo efectivo. Se considera probable que la Entidad
obtendra en el futuro suficientes ganancias fiscales, entre otros supuestos, cuando:
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3.8

i) Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio que
el de la realizacion del activo por impuesto diferido o en otro posterior en el que pueda
compensar la base imponible negativa existente o producida por el importe
anticipado.

ii)  Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas
que es improbable que se repitan.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salvo cuando se
reconozca un fondo de comercio o surjan en la contabilizacién de inversiones en
Entidades Dependientes, Multigrupo o Asociadas, si la Entidad es capaz de controlar
el momento de reversion de la diferencia temporaria y, ademas, es probable que ésta
no revierta en un futuro previsible. Tampoco se reconoce un pasivo por impuesto
diferido cuando inicialmente se registra un elemento patrimonial, que no sea una
combinacion de negocios, que en el momento del reconocimiento no haya afectado
al resultado contabie ni al fiscal.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos
como pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes y efectuandose
las oportunas correcciones en los mismos.

Provisiones y pasivos contingentes

Al tiempo de formular las cuentas anuales del Banco, sus Administradores diferencian

entre:

Provisiones: Saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del
balance surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden
derivarse perjuicios patrimoniales para el Banco, que se consideran probables en
cuanto a su ocurrencia; concretos en cuanto a su naturaleza pero indeterminados en
cuanto a su importe y/ o momento de cancelacién.

Pasivos contingentes: Obligaciones posibles surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacién esta condicionada a que ocurra, 0 no, Uno o
mas eventos futuros independientes de la voluntad del Banco.

Las cuentas anuales del Banco recogen todas las provisiones significativas con respecto a
las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es
mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas
anuales del Banco, sino que se informa sobre los mismos, conforme a los requerimientos
de la Circular 4/2017 de Banco de Espafia, de 27 de noviembre, y sus posteriores
modificaciones.
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Las provisiones que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion
disponible sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas
con ocasion de cada cierre contable- se utilizan para afrontar las obligaciones especificas
para las cuales fueron originalmente reconocidas; procediéndose a su reversion, total o
parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

La contabilizacién de las provisiones que se consideran necesarias de acuerdo a los
criterios anteriores se registran con cargo o abono al epigrafe de “Provisiones / Reversién
de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Procedimientos judiciales y/o reclamaciones en curso

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Entidad no mantenia procedimiento judicial o
reclamacion alguna en curso a la que tuviera que hacer frente. Como consecuencia del
proceso de escision llevado a cabo durante el ejercicio 2005, la Entidad cuenta con la
garantia de Unicartera Gestién de Activos, S.L. - Sociedad Unipersonal v de Unicaja Banco,
S.A. de modo que cualquier pasivo que pudiera surgir de los procedimientos en curso sera
asumido por la primera y en caso necesario por la segunda.

3.9 Estados de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes
sentidos:

e Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez y
bajo riesgo de alteraciones en su valor.

» Actividades de explotacién: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacién.

» Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacién o disposiciéon por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

e Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacién.

= A efectos de la elaboracién del estado de flujos de efectivo, se han considerado como
O_Q “efectivo y equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y
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con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Banco considera efectivo o
equivalentes de efectivo, los siguientes activos y pasivos financieros:

El efectivo propiedad del Banco, el cual se encuentra registrado en el epigrafe de
“Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la vista” del
balance de situacién. El importe del efectivo propiedad del Banco al 31 de diciembre
de 2018 y 2017 es inferior a 1 miles de euros, en ambos ejercicios (Nota 6).

Los saldos netos mantenidos con Bancos Centrales, los cuales se encuentran
registrados en los epigrafes de “Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y
otros depdsitos a la vista” (los saldos deudores mantenidos con Bancos Centrales) y
“Pasivos financieros a coste amortizado- Dep6sitos en bancos centrales” (los saldos
acreedores) del activo y del pasivo, respectivamente, del balance de situacién. Los
saldos netos mantenidos con Bancos Centrales al 31 de diciembre de 2018 y 2017
eran inferiores a 1 miles de euros, en ambos ejercicios (Nota 6).

Los saldos a la vista netos mantenidos con entidades de crédito, distintos de los
saldos mantenidas con Bancos Centrales. Los saldos deudores a la vista mantenidos
con entidades de crédito distintas de los Bancos Centrales se encuentran registrados
en el epigrafe de “Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depésitos
a la vista” del balance de situacién, que al 31 de diciembre de 2018 y 2017 ascienden
a 34.684 miles de euros y 92.390 miles de euros, respectivamente (Nota 6), sin incluir
deterioro.

Los saldos a plazo netos mantenidos con entidades de crédito, asimilables a los
depédsitos a la vista por su corta duracién y exigibilidad. Los saldos a plazo
mantenidos con entidades de crédito se encuentran registrados en el epigrafe de
“Activos financieros a coste amortizado — Préstamos y anticipos” del balance de
situacion, no existiendo importe al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existian saldos acreedores a la vista
mantenidos con entidades de crédito distintas de los Bancos Centrales registrados
en el epigrafe de “Pasivos financieros a coste amortizado - Depésitos de entidades
de crédito” del pasivo del balance de situacion.

3.10 Activos tangibles

El activo tangible de uso propio incluye aquellos activos, en propiedad o adquiridos en
régimen de arrendamiento financiero, que el Banco tiene para su uso actual o futuro y que
se espera que sean utilizados durante més de un ejercicio econémico. Entre otros, se
incluyen en esta categoria los activos materiales recibidos por el Banco para la liquidacion,
total o parcial, de activos financieros que representan derechos de cobro frente a terceros
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y a los que se prevé darles un uso continuado y propio. El inmovilizado material de uso
propio se presenta valorado en el balance a su coste de adquisicion, formado por el valor
razonable de cualquier contraprestacion entregada mas el conjunto de desembolsos
dinerarios realizados o comprometidos, menos:

e Su correspondiente amortizacion acumulada.

e Si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada
partida con su correspondiente importe recuperable.

A estos efectos, el coste de adquisicion de los activos adjudicados que pasan a formar
parte del inmovilizado material de uso propio del Banco, se asimila al importe neto de los
activos financieros entregados a cambio de su adjudicacién.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicién de los
activos menos su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan
los edificios y otras construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto
de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan
con contrapartida en el epigrafe de “Amortizacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias Y,
basicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacién siguientes (determinados en
funcion de los afios de la vida util estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje anual

Mobiliario 10%
Instalaciones 20%
Equipos informaticos y sus instalaciones 20%
Otros activos 25%

Con ocasién de cada cierre contable, el Banco analiza si existen indicios, tanto internos
como externos, de que el valor neto de los elementos de su activo tangible excede de su
correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en libros del activo
de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustan los cargos futuros en concepto
de amortizacion en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida (til
remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacién de la misma. Esta reduccién del
valor en libros de los activos materiales de uso propio se realiza, en caso de ser necesaria,
con cargo al epigrafe de “Deterioro del valor o Reversién del deterioro del valor de activos
no financieros - Activo tangible” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo
tangible deteriorado, el Banco registra la reversién de la pérdida por deterioro contabilizada
en periodos anteriores, mediante el correspondiente abono al epigrafe de “Deterioro del
valor o Reversién del deterioro del valor de activos no financieros - Activo tangible” de la
cuenta de pérdidas y ganancias y ajusta en consecuencia los cargos futuros en concepto
de su amortizacién. En ninglin caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un activo
puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no
se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

Asimismo, al menos con una periodicidad anual, se procede a revisar la vida dtil estimada
de los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios
significativos en las mismas que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente
correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros en concepto
de su amortizacion en virtud de las nuevas vidas Utiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se
cargan a los resultados del ejercicio en que se incurren, en el epigrafe de “Otros gastos de
administracion” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los costes financieros incurridos
como consecuencia de la financiacion de los elementos del inmovilizado material de uso
propio se imputan a la cuenta de resultados en el momento de su devengo, no formando
parte del coste de adquisicién de los mismos.

3.11 Activos intangibles

El inmovilizado intangible se presenta valorado en el balance a su coste de adquisicion,
formado por el valor razonable de cualquier contraprestacion entregada mas el conjunto de
desembolsos dinerarios realizados o comprometidos, menos:

» Su correspondiente amortizacion acumulada.

» Siprocede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada
partida con su correspondiente importe recuperable.

La amortizacién se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los
activos menos su valor residual.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos intangibles se realizan
con contrapartida en el epigrafe de “Amortizacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias y,
basicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en
funcion de los afios de la vida dtil estimada, como promedio, de los diferentes elementos):
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Porcentaje anual

Software 20%

Con ocasién de cada cierre contable, el Banco analiza si existen indicios, tanto internos
como externos, de que el valor neto de los elementos de su activo intangible excede de su
correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en libros del activo
de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustan los cargos futuros en concepto
de amortizacion en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida util
remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma. Esta reduccién del
valor en libros de los activos intangible de uso propio se realiza, en caso de ser necesaria,
con cargo al epigrafe de “Deterioro del valor o Reversion del deterioro del valor de activos
no financieros - Activo intangible ” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo
intangible deteriorado, el Banco registra la reversion de la pérdida por deterioro
contabilizada en periodos anteriores, mediante el correspondiente abono al epigrafe de
“Deterioro del valor o Reversién del deterioro del valor de activos no financieros - Activo
intangible” de la cuenta de pérdidas y ganancias y ajusta en consecuencia los cargos
futuros en concepto de su amortizacién. En ningtn caso, la reversion de la pérdida por
deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de
aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios
anteriores.

Asimismo, al menos con una periodicidad anual, se procede a revisar la vida util estimada
de los elementos del inmovilizado intangible, de cara a detectar cambios significativos en
las mismas que, de producirse, se ajustaran mediante Ia correspondiente correccion del
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros en concepto de su
amortizacién en virtud de las nuevas vidas (itiles.

3.12 Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han
clasificado como mantenidos para la venta

El epigrafe de “Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han
clasificado como mantenidos para la venta” del balance recoge el valor en libros de las
partidas individuales cuya venta es altamente probable que tenga lugar, en las condiciones
en las que tales activos se encuentran actualmente, en el plazo de un afio a contar desde
la fecha a la que se refieren las cuentas anuales.

También se consideran como activos no corrientes en venta aquellas inversiones en

entidades del Grupo, asociadas o negocios conjuntos que cumplan los requisitos
mencionados en el parrafo anterior.
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Por lo tanto, la recuperacién del valor en libros de estas partidas -que pueden ser de
naturaleza financiera y no financiera- previsiblemente tendra lugar a través del precio que
se obtenga en su enajenacion, en lugar de mediante su uso continuado.

Concretamente, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por el Banco para
la satisfaccién, total o parcial, de las obligaciones de pago frente a ella de sus deudores se
consideran activos no corrientes en venta; salvo que el Banco haya decidido hacer un uso
continuado de esos activos.

Con caracter general, los activos clasificados como activos no corrientes en venta se
valoran por el menor importe entre su valor en libros en el momento en el que son
considerados como tales y su valor razonable, neto de los costes de venta estimados de
los mismos. Mientras que permanecen clasificados en esta categoria, los activos
materiales e intangibles amortizables por su naturaleza no se amortizan.

En el caso de que el valor en libros exceda al valor razonable de los activos, netos de sus
costes de venta, el Banco ajusta el valor en libros de los activos por el importe de dicho
exceso, con contrapartida en el epigrafe de “Ganancias / Pérdidas procedentes de activos
no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la
venta no admisibles como actividades interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
En el caso de producirse posteriores incrementos del valor razonable de los activos, el
Banco revierte las pérdidas anteriormente contabilizadas, incrementando el valor en libros
de los activos con el limite del importe anterior a su posible deterioro, con contrapartida en
el epigrafe de “Ganancias / Pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos
enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como
actividades interrumpidas” de la cuenta de pérdidas Yy ganancias.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existian activos financieros clasificados dentro de
este epigrafe.
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4, Distribucién de los resultados del Banco

La distribucién de resultados del ejercicic 2018 que su Consejo de Administracién
propondra a la Junta General para su aprobacién, asi como la ya aprobada correspondiente
al ejercicio 2017, es la siguiente:

Miles de euros Miles de euros

2018 2017

Origen _Aplicacién Origen _Aplicacién

Resultado del ejercicio (725) - 175 -
A Reserva legal - - - 17
A Resto de reservas - - - 158
A Resuitados Negativos de ejercicios anteriores - (725) - -
( 725) { 725) 175 175

Tras la mencionada propuesta de distribucién de resultados de 2018, una vez aprobada
por los Accionistas, los fondos propios del Banco seran los siguientes:

Miles de euros

Capital 24 717
Prima de emisién 3497
Ganancias acumuladas 10 440
Otras reservas (1048)
Fondos Propios 37 606
5. Retribuciones del Consejo de Administracién y a la Alta Direccién

5.1 Remuneracién al Consejo de Administracién
En el siguiente cuadro se muestra un detalle de las remuneraciones pagadas a favor de

los miembros del Consejo de Administracion del Banco, exclusivamente en su calidad de
Consejeros del Banco, durante los ejercicios 2018 y 2017:
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Miles de euros

Retribuciones a  Ofras formas de
corto plazo retribucién Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017

Manuel Atencia Robledo i 2,0 , 2,
Alteria Corporacién Unicaja, S.L.U. (*) i 2, , 2,
Marcos Contreras Manrique (*} i 2, , 2,
Juan Fraile Cantén (*) 1, 1

Salvador Curiel Chaves (*) , 1, X 1,
Francisco Jiménez Machuca {*) , 1, , 1,
José Antonio Arcos Moya (**) 1, 1,

Enrique Sanchez del Villar Boceta (***)

Angel Rodriguez de Gracia (***)

José Luis Berrendero Berm(dez de Castro (***)
Maria del Cristo Gonzalez Alvarez (***)

Manuel Guerrero Wemner (***)

Ana Lozano Vivas (***)

Maria Luisa Jorda Castro (***)

Aurelio Lépez Lopez (***)

Femando Pampillon Femandez (***)

COoOO—=aa
P T oo
L s oo o

L N Ty T T T T S T S T

L N T N A T T ¢ X NS B e Y]
P oomtioc oo

URRL AN R T Y CR T TR T TN S T T T TR

(*) Miembros del Consejo de Administracién hasta el 27/04/2018.
(**) Miembro del Consejo de Administracién hasta el 26/06/2017.
(***) Miembro del Consejo de Administracién desde el 04/05/2018

5.2 Remuneraciones a la Alta Direccién

A los efectos de la elaboracion de las presentes cuentas anuales, en los ejercicios 2018 y
2017 la Entidad ha considerado como Alta Direccién a 4 personas y 3 personas,
respectivamente, que se corresponden con los componentes del Comité Directivo.

Las retribuciones y otras prestaciones registradas durante los ejercicios 2018 y 2017,
correspondientes a los miembros de la Alta Direccién de la Entidad, en el ejercicio de la
actividad que tienen encomendada, han ascendido a 320 miles de euros y 285 miles de
euros, respectivamente.

Por otra parte, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existen obligaciones contraidas en
materias de pensiones y seguros de vida respecto a los mismos, derivadas exclusivamente
de su condicion de empleados de la Entidad.

5.3 Otras operaciones realizadas con los miembros del Consejo de
Administracién y con la Alta Direccién

Adicionalmente a las retribuciones devengadas durante el ejercicio a favor de los miembros

del Consejo de Administracion del Banco y a la Alta Direccion que se han indicado
anteriormente (Notas 5.1 y 5.2), no existe ningtin importe registrado en la cuenta de
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pérdidas y ganancias de los ejercicios 2018 y 2017 asociados a ingresos o gastos
correspondientes a operaciones realizadas con estos colectivos por el Banco.

Asimismo, a continuacién se ofrece un detalle de los saldos de activo y pasivo registrados
en el balance de situacion que corresponden a operaciones mantenidas con el Banco por
los miembros del Consejo de Administracién del Banco y con la Alta Direccién al 31 de
diciembre de 2018 y 2017:

Miles de euros

Activo - préstamos
concedidos (importe Pasivo - Depésitos a

bruto) plazo
2018 2017 2018 2017

Alta Direccién y miembros del Consejo
de Administracién 62 69 2 2

5.4 Prestaciones post-empleo de los anteriores miembros del Consejo de
Administracion del Banco y de la Alta direccién

No existen ingresos ni gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de
2018 y 2017 en concepto de compromisos por pensiones y obligaciones similares
mantenidos por el Banco con anteriores miembros del Consejo de Administracion del
Banco y con anteriores miembros de la Alta Direccién.

6. Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depésitos a la vista

El desglose del saldo de este epigrafe de los balances de situacién al 31 de diciembre de
2018 y 2017 es el siguiente:

Miles de euros

2018 2017
Oftros depésitos a la vista en entidades de crédito 34 684 92 390
34 684 92 390
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7. Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global

A continuacién, se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta
categoria (Nota 3.1.1) al 31 de diciembre de 2018 y 2017, clasificados por clases de
contrapartes y por tipo de instrumentos:

Miles de euros

2018 2017
Por clases de contrapartes -
Administraciones Pudblicas Espafiolas 20 20
20 20
Por tipos de instrumentos -
Valores representativos de deuda 20 20
20 20

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo de este epigrafe se corresponde con la
adquisicion durante el ejercicio 2017 de bonos emitidos por Administraciones Publicas.

8. Activos financieros a coste amortizado
8.1 Composicién del saldo y riesgo de crédito maximo

A continuacién, se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta
categoria (Nota 3.1.1) al 31 de diciembre de 2018 y 2017, clasificados por clases de
contrapartes y por tipo de instrumentos:

Miles de euros

2018 2017

Por clases de contrapartes - 67 73
Otros sectores residentes 65 73
Administraciones Publicas 2 -
(Pérdidas por deterioro) (1) (2)
66 71

Por tipos de instrumentos - 67 73
Créditos y préstamos 62 71
Otros saldos deudores 2 5
Otros activos financieros 3 2
(Pérdidas por deterioro) (1) (2)
66 71
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El valor en libros registrado en el cuadro anterior representa el nivel maximo de exposiciéon
al riesgo de crédito del Banco en relacién con los instrumentos financieros en él incluidos.

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados en esta cartera
al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es del 0%, en ambos ejercicios.

8.2 Activos vencidos y deteriorados

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existen activos financieros clasificados como activos
financieros a coste amortizado que se encuentren vencidos, ni deteriorados ni no
deteriorados, por razén de su riesgo de crédito.

8.3 Correcciones de valor por deterioro

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 las correcciones de valor por deterioro de la cartera de
activos financieros a coste amortizado, por importe de 1 miles de euros y 2 miles de euros,
respectivamente.

9. Activos tangibles

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacién durante los ejercicios 2018
y 2017 ha sido el siguiente:

Miles de euros
Activos tangibles de uso propio

2018 2017

Coste -

Saldos al 1 de enero 579 575
Adiciones 4 4
Bajas ( 191) =

Saldos al 31 de diciembre 392 579

Amortizacién acumulada -

Saldos al 1 de enero ( 572) ( 571)
Dotaciones con cargo a la cuenta de resultados ( 3) ( 1)
Bajas 191 -

Saldos al 31 de diciembre ( 384) ( 572)

Activo tangible neto -

Saldos al 31 de diciembre 8 7
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 existen activos materiales de uso propio por un importe
bruto de 377 miles de euros y 568 miles de euros totalmente amortizados, respectivamente.

La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan
sujetos los bienes del inmovilizado material. La cobertura de estas pélizas se considera
suficiente.

10. Activos intangibles

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacién durante los ejercicios 2018
y 2017 ha sido el siguiente:

Miles de euros
Otro activo intangible

2018 2017

Coste -

Saldos al 1 de enero 7 1302
Adiciones - 20
Bajas - (1315)

Saldos al 31 de diciembre 7 7

Amortizacién acumulada -

Saldos al 1 de enero ( 4) (1272)
Dotaciones con cargo a la cuenta de resultados ( 1) ( 47)
Bajas - 1315

Saldos al 31 de diciembre ( 5) { 4)

Activo intangible neto -

Saldos al 31 de diciembre 2 3

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, existen elementos en la partida de “Otro activo
intangible” por un importe bruto de 1 miles de euros, en ambos gjercicios, que se
encuentran en uso y estan totalmente amortizados.
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11. Oftros activos

La composicién de los saldos de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 es la siguiente:

Miles de euros

2018 2017
Periodificaciones 21 4
21 4

12. Pasivos financieros a coste amortizado

12.1 Depésitos de la clientela

La composicién del saldo de este epigrafe de los balances de situacién al 31 de diciembre
de 2018 y 2017, atendiendo a su naturaleza y a las contrapartes de las operaciones (Nota

3.1.2), se indica a continuacién:

Miles de euros

2018 2017
Por naturaleza -
Cuentas corrientes/ Depésitos 7 6
7 6
Por contrapartes -
Otros sectores residentes 7 6
7 6

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los depésitos en cuenta de la clientela estan compuestos
en su totalidad por cuentas corrientes a la vista de empleados de la Entidad.

El tipo de interés efectivo medio de los depésitos de la clientela clasificados en este
epigrafe al 31 de diciembre de 2018 y 2017 ha sido del 0%, en ambos gjercicios.
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12.2 Otros pasivos financieros

El desglose del saldo de “Otros pasivos financieros” de los balances de situacién al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente (Nota 3.1.2):

Miles de euros

2018 2017
Obligaciones a pagar 64 67
64 67

13. Activos y pasivos por impuestos

El desglose del saldo de “Activos por impuestos” del balance de situacién al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Miles de euros

2018 2017
Hacienda Publica, deudora por IVA 4 4
Hacienda Publica, deudora por otros conceptos 1 2
Credito fiscal por bases imponibles negativas (Nota 17) 3046 2789
Activos fiscales diferidos (Nota 17) 111 57
3162 2 852

El desglose del saldo de “Pasivos por impuestos” del balance de situacién al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Miles de euros

2018 2017

Hacienda Publica, acreedora por IRPF 39 30
Hacienda Publica, acreedora por otros conceptos g 7
48 37
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14. Provisiones

El desglose de esta partida en los balances de situacion al 31 de diciembre de 2018 y 2017
es el siguiente:

Miles de euros

2018 2017

Otras provisiones
Saldos al 1 de enero 56 -
Adiciones 237 56
Utilizacién de saldos (56) =
Reversiones . -
Saldos al 31 de diciembre 237 56

Durante los ejercicio 2018 y 2017, la Entidad ha realizado una dotacién por importe de 237
y 56 miles de euros, respectivamente, correspondientes a gastos estimados asociados al
proceso de adaptacion a la estructura organizativa que requerira el plan de negocio futuro
de la Entidad.

15. Capital social

En la Nota 16 de esta memoria se presenta, entre otros, una conciliacién del valor en libros
al inicio y al final de los ejercicios 2018 y 2017 del epigrafe de “Patrimonio neto - Fondos
propios - Capital” del balance de situacién, en el que se explican todos los movimientos
habidos en el mismo a lo largo de dichos ejercicios.

Con fecha 28 de marzo de 2018, se ha procedido a la formalizacién de la reduccion de
capital aprobada en Junta General de Accionistas de 2014 (ver Nota 1.2) mediante
amortizacién de acciones por importe de 35.985 miles de euros, con un desembolso total
de 56.820 miles de euros (ver Nota 16), dando salida asi del accionariado a Caixabank,
S.A. y Bankia, S.A. En la misma fecha, Alteria Corporacién Unicaja, S.L.U. transfirié a
Unicaja Banco la totalidad de las acciones que posefa de la Entidad de tal forma que, tras
la formalizacién de ambas operaciones, Unicaja Banco, S.A. ostenta el 100% del capital
social del Banco.
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Al 31 de diciembre de 2018 el capital social de la Entidad est4 formalizado en 8.211.650
acciones nominativas de 3,01 euros de valor nominal cada una, encontrandose suscritas y
desembolsadas la totalidad de las mismas. Al cierre del ejercicio 2018 la participacion del
capital social del Banco se componia de Ia siguiente forma (en miles de euros):

Nimero Valor Prima de % de

Entidad acciones nominal emisiéon participacién
Unicaja Banco, S.A. 8 211 650 24 717 3497 100,00%
8 211 650 24 717 3497 100,00%

Al 31 de diciembre de 2017 el capital social de la Entidad estaba formalizado en 20.166.884
acciones nominativas de 3,01 euros de valor nominal cada una, encontrandose suscritas y
desembolsadas la totalidad de las mismas. Al cierre del ejercicio 2017 la participacion del
capital social del Banco se componia de la siguiente forma (en miles de euros):

Nidmero Valor Prima de % de

Entidad acciones nominal emisién participacion
Alteria Corporacién Unicaja, S.L.U. 7 970 156 23 990 2 952 39,52%
Caixabank, S.A. 7 970 156 23 990 17 987 39,52%
Bankia, S.A. 3985078 11 995 8 994 19,76%
Unicaja Banco, S.A. 241 494 727 545 1,20%
20 166 884 60 702 30478 100,00%
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16. Patrimonio neto

A continuacion, se presenta, entre otros, una conciliacién del valor en libros al inicio y al
final de los ejercicios 2018 y 2017 del epigrafe de “Fondos propios” de los balances de
situacion, en el que se explican todos los movimientos habidos en el mismo a lo largo de
los ejercicios 2018 y 2017:

Miles de euros

Otro
Gastos de Resultado resultado
Capital Primade Reserva meodificaclén Resto del global
{Nota 15) _emisi6n Legal de capital reservas _ ejercicio acumulado Total
Saldos al 31 de diciembre de 2016 60 702 30478 4220 {1.019) 613 1 - 95 005
Distribucién del resultado 2016 - - 1 - 10 { 11) - -
Otros movimientos - - - - - 175 1 176
Saldos al 31 de diciembre de 2017 60 702 30 478 4221 (1019) 623 175 1 95 181
Reduccion de capital social ( 35985) ( 26981) - - 6146 - ( 56820)
Distribucion del resultado 2017 - - 17 - 158 ( 175) - -
Otros movimientos - - - ( 29 - ( 725) - ( 754)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 24 717 3 497 4238 (1 048) 6927 ( 725) 1 37 607

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2018 y 2017 el importe de Otro Resultado Global
acumulado asciende a 1 miles de euros, en ambos ejercicios, correspondiendo a las
plusvalias asociadas a la valoracién de la cartera de activos financieros disponibles para la
venta a cierre de ambos ejercicios.

17.  Situacion fiscal
17.1 Ejercicios sujetos a inspeccién fiscal

En relacién con el Impuesto sobre Sociedades, a la fecha de formulacién de las presentes
cuentas anuales, la Entidad tiene sujetos a comprobacion de las autoridades fiscales los
gjercicios 2014 a 2018, ambos inclusive.

Por lo que se refiere al Impuesto sobre el Valor Afiadido, obligaciones de retencién a cuenta
del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, asi como otras obligaciones
tributarias de competencia autonémica o local, la Entidad tiene sujetos a comprobacién de
las autoridades fiscales los ejercicios 2015 a 2018, ambos inclusive.

Debido a las posibles interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los
resultados de las inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades
fiscales para los afios sujetos a verificacion pueden dar lugar a pasivos fiscales, cuyo
importe no es posible cuantificar en la actualidad de una manera objetiva. No obstante, en
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opinidn de los asesores fiscales del Banco y de sus Administradores, es remota la
posibilidad de que se materialicen.

17.2 Conciliacion de los resultados contable y fiscal

A continuacion, se presenta un desglose del saldo del epigrafe de “Impuesto sobre
beneficios” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2018 y 2017:

Miles de euros

2018 2017

Gasto por Impuesto sobre sociedades ejercicio actual ( 311) ( 141)
Impuesto corriente ( 257) ( 124)
Impuesto diferido ( 54) (17
Total gasto por Impuesto sobre sociedades { 311) { 141)

A continuacién, se presenta una conciliacién entre el resultado antes de impuestos de los
ejercicios 2018 y 2017 y la cuota del Impuesto sobre beneficios de dichos ejercicios:

Miles de euros

2018 2017
Resultado antes de impuestos (1.036) 34
Diferencias temporales 180 56
Positivas 245 65
Negativas ( 65) ( 9
Diferencias permanentes 1 ( 505)
Paositivas 1 -
Negativas = ( 505)
Base imponible fiscal (_855) { 415)
Cuota ( 257) ( 124)
Retenciones y pagos a cuenta - -
Total cuota/(cuota por bases imponibles negativas) del Impuesto
sobre Sociedades (Nota 13) ( 257) ( 124)
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El movimiento habido en los ejercicios 2018 y 2017 en los activos y pasivos por impuesto
diferido ha sido el siguiente:

Miles de euros

2018 2017

Activos fiscales diferidos (Nota 13):
Saldo al 1 de enero 2846 2705
Ajustes por diferencias temporales 54 17
Bases imponibles negativas generadas en el ejercicio 257 124
Saldo al 31 de diciembre 3157 2 846

17.3 Otras cuestiones fiscales

La entrada en vigor del Real Decreto-ley 14/2013, de 29 de noviembre, de medidas
urgentes para la adaptacién del derecho espafiol a la normativa de la Unién Europea en
materia de supervisién y solvencia de entidades financieras, supuso basicamente que
determinados activos fiscales diferidos registrados en el balance de situacion adjunto
pudieran, en determinadas condiciones, convertirse en créditos exigibles frente a la
Administracion tributaria.

Dichos activos fiscales deben estar relacionados con dotaciones por deterioro de los
créditos u otros activos derivadas de las posibles insolvencias de ios deudores no
vinculados con el sujeto pasivo, siempre que no les resulte de aplicacién lo dispuesto en el
articulo 13.1.a) de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, asi como los derivados de la
aplicacion de los apartados 1 y 2 del articulo 14 de dicha Ley, correspondientes a
dotaciones o aportaciones a sistemas de prevision social y, en su caso, prejubilacion.

Con efectos para el ejercicio 2016 y siguientes se le ha dado continuidad a este régimen
mediante la introduccién de una prestacién patrimonial que conlleva basicamente el pago
de un importe anual del 1,5% de la diferencia positiva entre los activos susceptibles de ser
garantizados por el Estado espariol, generados con anterioridad a 2016, y la adicién de las
cuotas liquidas declaradas en el Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2008 a 2015,
ambos inclusive. El impacto de estas normas en la Entidad no resulta significativo.

Con fecha 28 de noviembre de 2014 se publicé la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades. En cuanto a las principales modificaciones incorporadas por
la mencionada Ley, se redujo el tipo impositivo general del 30%, al 28% en 2015 y al 25%
en 2016. No obstante, el citado texto legal prevé la aplicacién de un tipo de gravamen tnico
del 30 por ciento para las entidades de crédito. Asimismo, la Ley establece que las bases
imponibles pendientes de compensar se podran compensar en ejercicios siguientes, sin
limitacion temporal.
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Como consecuencia de la aprobacion del Real Decreto-ley 3/2016, de 2 de diciembre, por
el que se adoptan medidas en el ambito tributario dirigidas a la consolidacion de las
finanzas publicas y otras medidas urgentes en materia social, se debe revertir durante un
periodo maximo de 5 afios las pérdidas por deterioro de los valores representativos de la
participacion en los fondos propios de entidades que resultaron fiscalmente deducibles en
la base imponible del Impuesto sobre Sociedades en periodos impositivos iniciados con
anterioridad a 1 de enero de 2013. Esta norma no ha tenido impacto alguno en el Banco ni
tampoco el resto de medidas introducidas por el citado Real Decreto-ley 3/2016.

El Real Decreto-ley 27/2018, de 28 de diciembre, por el que se adoptan determinadas
medidas en materia tributaria y catastral, ha introducido dos modificaciones con efectos del
Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2018 con el objeto, en primer lugar, de atenuar el
impacto fiscal de los efectos derivados de la primera aplicacion de la Circular 4/2017 Yy, por
otra parte, de aplicar las reglas generales de integracion en la base imponible del Impuesto
a determinadas inversiones en instrumentos de patrimonio. Dichas medidas no han tenido
impacto alguno en el Banco.

Por otro lado, para la valoracion de las diferencias temporarias, se ha considerado que el
tipo general de gravamen aplicable en los ejercicios 2018 y 2017 es del 30%.

18. Riesgo de liquidez de los instrumentos financieros y exposicién de la Entidad
a los riesgos de crédito, interés y mercado

La actividad del Banco no se ha visto incrementada con respecto a los Gltimos gjercicios
precedentes, potenciandose la politica de liquidez a partir del ejercicio 2014.

Con fecha 29 de junio de 2015 se aprobé en Consejo de Administracion una politica de
gestion de riesgos del Banco actualizada y adaptada al periodo transitorio, de acuerdo a la
definicidn recogida al inicio del presente informe.

El Banco cuenta con los mecanismos y sistemas de control suficientes para llevar a cabo
la gestion de los activos y pasivos y su reflejo en los estados financieros del mismo. Los
Administradores del Banco consideran que la exposicién a los riesgos de liquidez, crédito,
interés y mercado no es significativa al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

a) Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez se traduce principalmente en la incapacidad de cumplir en tiempo y

forma con los compromisos contractuales asumidos con sus clientes o terceras entidades
que actien en los mercados.
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La politica de liquidez del Banco se sustenta en la colocacion de los activos a corto plazo
en inversiones muy liquidas (cuentas corrientes, depésitos a plazo fijo, etc.) de manera que
estén disponibles en cualquier momento ante una situacion de contingencia que pudiera
ocasionar una salida imprevista de fondos.

El cuadro siguiente muestra una matriz de vencimientos del Banco segin su fecha
contractual al 31 de diciembre de 2018:

Miles de euros
Hasta1 Entretfy3 Entre3y Entre1y5 Masde5 A lavista y no
Activo 2018 mes meses 12 meses afios afnos determinado Total

Efectivo, saldos en efectivo en bancos

centrales y otros depésitos a la vista - - - - - 34 684 34 684
Activos financieros disponibles para la

venta - - - - 20 - 20
Préstamos y partidas a cobrar 4 1 6 19 36 - 66

Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento

8 8

Activo tangible - - - -

Activo intangible - - - - - 2 2
Activos fiscales - - - - - 3162 3162
Oftros activos - - - - - 21 21
Total activo 4 1 [] 19 56 37 877 37 963

Miles de euros
Hasta Entre1y3 Entre3y Entre1y5 Masde5 A lavista yne
Pasivo 2018 1 mes mases 12 meses afios afios determinado Total

Pasivos financleros a coste

amortizado 28 - - - - 280 308
Deposito de la clientela - - - - 7 7
Otros pasivos financieros 28 - - 273 301

Provisionas - - - - - - -
Pasivos fiscales 48 - - - - - 48
Otros pasivos - - - - - - -
Total pasivo 76 - - - - 280 356
Patrimonio neto - - - - - 37 607 37 607
Diferencia { 72) 1 6 19 56 { 10) -
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El cuadro siguiente muestra una matriz de vencimientos del Banco segin su fecha
contractual al 31 de diciembre de 2017:

Miles de euros
Hasta1l Entre1y3 Entre3y Entrely5 Masde5 A lavista y no
Activo 2017 mes meses 12 meses anos anos determinado Total

Efectivo, saldos en efectivo en bancos

centrales y otros depésitos a la vista - - - - - 92 390 92 390
Activos financieros disponibles para la

venta - - - - 20 - 20
Préstamos y partidas a cobrar 3 1 5 24 38 - 71

Inversionas mantenidas hasta el
vencimiento

Activo tangible - - - - » 7 7
Activo intangible - - - - - 3 3
Activos fiscales - - - 2852 2 852
Otros activos - - - - ] 4 4
Total activo 3 1 5 24 58 95 256 95 347

Miles de euros
Hasta Entre1y3 Entre3y Entre1y5 Médsde5 Alavistayno
Pasivo 2017 1 mes meses 12 meses afos afios determinado Total

Pasivos financieros a coste

amortizado 12 - - - 61 73
Depésito de la clientela - - - - - 6 6
Otros pasivos financieros 12 - - - - 55 67

Provisiones - - - - - 56 56
Pasivos fiscales 37 - - - - - 37
Otros pasivos _= - - - - - -
Total pasivo 49 - - - - 117 166
Patrimonio neto - - . - - - 95 181 95 181
Diferencia | 46) 1 5 24 58 ( 42) -

b)  Riesgo de crédito y contraparte

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Banco en el caso de que un
cliente o alguna contraparte incumpliesen sus obligaciones contractuales de pago. Este
riesgo es inherente al sistema financiero en los productos bancarios tradicionales de las
entidades (préstamos, créditos, garantias financieras prestadas, etc.), asi como en otro tipo
de activos financieros.

El riesgo de crédito afecta tanto a activos financieros que en los estados financieros
aparecen contabilizados por su coste amortizado, como a activos que en dichos estados
se registran por su valor razonable. Independientemente del criterio contable por el que los
activos financieros del Banco se han registrado en estos estados financieros, el Banco
aplica sobre ellos las mismas politicas y procedimientos de control del riesgo de crédito.
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El banco no mantiene posiciones en la cartera de activos financieros mantenidos para
negociar ni en derivados; ni se prevé, durante el periodo transitorio, entrar en dichos
productos, de acuerdo con la politica de riesgo definida para el periodo transitorio.

Los niveles de exposicién méaxima al riesgo de crédito que mantiene el Banco al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, por instrumentos clasificados como activos financieros a valor
razonable con cambios en otro resultado global y activos financieros a coste amortizado,
se encuentran detallados en las Notas 7 y 8 de esta memoria, respectivamente.

c) Riesgo de tipo de interés

En los cuadros siguientes se muestra una matriz de vencimientos o revisiones al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, agrupando el valor en libros de los activos y pasivos financieros,
sin considerar los ajustes por valoracién, en funcién de las fechas de revision de los tipos
de interés o de vencimiento; segin cual de ellas esté mas préxima en el tiempo.

Miles de euros
Hasta Entre1y Entre3y Entre1y2 Entre2y Entre3 y Entredy Masde5

31 de diciembre de 2018 1mes 3 meses 12 meses anos 3 ainos 4 afios 5 afos anos Total
Activos financieros:

Con tipo variable 23 - - - - - - - 23

Con tipo fijo 34 661 - - - - - - 20 34 681
Pasivos financieros:

Sensibles a tipo variable 7 - - - - - - - 7

Sensibles a tipo fijo - - - - - - - -

Miles de euros
Hasta Entre1y Entre3y Entre1y2 Entre 2 y Entre3y Entre4dy Maisde5
31 de diciembre de 2017 1mes 3 meses 12 meses afios 3 afios 4 ainos 5 afios anos Total

Activos financieros:

Con tipo variable 79 554 - - - - - - - 79 554

Con tipo fijo 12 836 - - = - - - 20 12 856
Pasivos financieros:

Sensibles a tipo variable 6 - - - - - - - 6

Sensibles a tipo fijo - - - = - - -
d) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa las pérdidas que sufriria el Banco debidas al cambio de
valor de las posiciones de las carteras de activos financieros designados a valor razonable
con cambios en otro resultado global como consecuencia de movimientos adversos en los
niveles de precios de mercado o en la volatilidad de los mismos. Estos cambios vendran
definidos en ocasiones a partir de sus factores primarios, como pueden ser el riesgo de
crédito y los tipos de interés para el precio de los instrumentos de renta fija.

En lo que respecta a la gestion del riesgo de mercado por el Banco durante los ejercicios
2018y 2017, no ha habido posiciones que pudieran verse afectadas por dicho riesgo, ni se
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contempla, durante el periodo transitorio, la entrada en valores/instrumentos de deuda para
la cartera de activos financieros mantenidos para negociar ni de ninguna otra, a excepcion
de los valores que actualmente conforman la cartera de activos financieros a valor
razonable con cambios en otro resultado global.

e) Riesgo operacional

El riesgo operacional incluye, de acuerdo a las definiciones de Basilea, no sélo el riesgo
operativo sino también el riesgo legal.

La politica de gestion de riesgos, en este sentido, se centra en revisiones periddicas, por
externos independientes, de los procedimientos adoptados por la entidad en relacion a los
flujos de trabajos que contemplan una segregacion de funciones adecuada a la estructura
y periodo considerado.

19.  Valor razonable

Valor razonable de los activos y pasivos financieros no registrados a su valor razonable

La estimacion al 31 de diciembre de 2018 y 2017 del valor razonable de los activos y
pasivos financieros que en balance aparecen valorados a coste amortizado, es realizada
por el Banco de la siguiente forma:

e Para aquellos activos y pasivos financieros referenciados a tipo de interés variable,
el Banco ha estimado que su valor en libros no difiere significativamente de su valor
razonable al no haberse visto modificadas significativamente las condiciones iniciales
de riesgo de crédito de las contrapartes.

e Para el caso de activos y pasivos financieros a tipo de interés fijo, no cubiertos, el
valor razonable para cada uno de los ejercicios se ha obtenido a través de técnicas
de actualizacién de flujos, utilizando la curva cupén cero para descontarlos, corregido
por el spread de crédito correspondiente al elemento. Considerando el plazo de
vencimiento y el saldo relativo de estos instrumentos, la diferencia entre el coste
amortizado y el valor razonable de estos productos no es significativa al 31 de
diciembre de 2018 y 2017.

» En el caso del epigrafe de “Activos financieros a coste amortizado” se estima que no
existen diferencias significativas entre su valor contable y su valor razonable ya que
el Banco ha cuantificado el nivel de provisiones por riesgo de crédito para su cartera
de riesgo crediticio conforme a la normativa contable que le es de aplicacién y que
se considera suficiente para cubrir dicho riesgo crediticic. No obstante, en un entorno
de crisis economica y financiera como el actual y dado que no existe un mercado
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para dichos activos financieros, el importe por el que pudieran intercambiarse dichos
activos entre partes interesadas podria diferir a su valor neto registrado.

Valor razonable de los activos vy pasivos financieros registrados a su valor razonable

Seguidamente se presenta el desglose de los valores razonables de los epigrafes del
balance de situacién al 31 de diciembre de 2018 y 2017 desglosado por clases de activos
Yy pasivos en los siguientes niveles.

¢ Nivel 1: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se determina tomando los
precios de cotizacién en mercados activos o que corresponden a transacciones
recientes (Uitimos 12 meses) que se han actualizado a condiciones actuales.

» Nivel 2: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se estima en base a precios
cotizados en mercados organizados para instrumentos similares o mediante técnicas
de valoracion en las que todos los inputs significativos empleados estan basados en
datos que son directa o indirectamente observables en el mercado.

*» Nivel 3: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se estima en base a técnicas
de valoracién en las que algun input no estd basado en datos de mercado
observables.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los UGnicos activos financieros valorados a valor
razonable los compone la cartera de activos financieros a valor razonable con cambios en
otro resultado global, en ambos ejercicios.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el Banco no tiene registrados en balance pasivos
financieros a valor razonable.

20. Otra informacién significativa
20.1 Riesgos y compromisos contingentes

El detalle de los compromisos contingentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el
siguiente:

Miles de euros

2018 2017
Disponibles por terceros 27 18
27 18
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Una parte significativa de estos importes llegara a su vencimiento sin que se materialice
ninguna obligacion de pago para el Banco, por lo que el saldo conjunto de estos
compromisos no puede ser considerado como una necesidad futura real de financiacién o
liquidez a conceder a terceros por el Banco.

20.2 Activos cedidos/ recibidos en garantia

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el Banco no tenia activos cedidos ni recibidos en
garantia.

20.3 Reclasificaciones de instrumentos financieros

Durante los ejercicios 2018 y 2017 el Banco no ha realizado ninguna reclasificacién entre
carteras de instrumentos financieros.

20.4 Informacién sobre financiaciones a la construccién y a la promocién
inmobiliaria

a) Financiacion destinada a la construccién y promocién inmobiliaria y sus coberturas

Durante los ejercicios 2018 y 2017 la Entidad no ha presentado en balance ningun tipo de
financiacion otorgada destinada a la construccion y promocién inmobiliaria.

b)  Créditos a los hogares para la adquisicién de vivienda

A cierre de los ejercicios 2018 y 2017 no existe importe de créditos a los hogares
destinados a la adquisicién de vivienda.

c) Activos adjudicados

Al cierre de los ejercicios 2018 y 2017 la Entidad no presenta en balance activos
adjudicados derivados de financiacién concedida destinada a la construccion y promocion
inmobiliaria.

20.5 Informaci6n sobre el mercado hipotecario

La Circular 7/2010 de Banco de Espafia, de 30 de noviembre, sobre desarrollo de
determinados aspectos del mercado hipotecario, que resulta de la aprobacion de la Ley
41/2009, de 7 de diciembre, modificé ampliamente la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
regulacion del mercado hipotecario, y del Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, que
desarrolla esta ultima Ley.
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El Banco, durante los ejercicios 2018 y 2017, no ha realizado actividades de banca
minorista. Como consecuencia de lo anterior, el Banco no ha emitido cédulas hipotecarias
ni bonos hipotecarios durante los ejercicios 2018 y 2017. El Banco no tiene sociedad de
tasacion propia, en consecuencia, la totalidad de tasaciones efectuadas son realizadas por
sociedades tasadoras independientes.

21. Ingresos por intereses

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas
significativos devengados por la Entidad en Ios ejercicios 2018 y 2017:

Miles de euros

2018 2017

Depésitos de entidades de crédito 62 176
Valores representativos de deuda - 60
Activos financieros a coste amortizado - 60
62 236

22. Gastos por comisiones

La composicién de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
2018 y 2017 es la siguiente:

Miles de euros
2018 2017

Comisiones pagadas por operaciones con valores - (13)

(13)

23. Ganancias/pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no
valorados a valor razonable con cambios en resultados, netas

En el ejercicio 2017 este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondia a las
plusvalias realizadas en la venta de la totalidad de valores representativos de deuda
valorados a coste amortizado, por importe de 698 miles de euros, no existiendo importe en
este epigrafe en el ejercicio 2018.
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24. Gastos de personal

La composicién de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
2018 y 2017 es la siguiente:

Miles de euros

2018 2017

Sueldos y salarios 398 368
Seguridad Social 80 67
Dotaciones a planes de aportacién definida 2 2
Formacién - 4
Otros gastos de personal 32 27
512 468

El nimero medio de empleados de la Entidad, distribuido por categorias profesionales, al
31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Ndmero de personas

2018 2017

Hombres Mujeres Hombres Mujeres

Direccion 1 - 1 3
Directivos y técnicos 1 4 1 3
2 4 2 3

25. Otros gastos generales de administracién

El desglose del saldo de este epigrafe de las cuentas de peérdidas y ganancias de los
ejercicios 2018 y 2017 es el siguiente:

Miles de euros

2018 2017

Alquileres 18 18
Tecnologia y sistemas 101 112
Comunicaciones 2 2
Inmuebles e instalaciones 9 10
Informes técnicos 149 107
Tributos 16 15
Otros gastos de administracién 50 51
345 315
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Los honorarios satisfechos por el Banco por la auditoria de sus Cuentas anuales y otros
trabajos de verificacién contable a PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. ascendieron
en los ejercicios 2018 y 2017 a 14 miles de euros, en ambos ejercicios. Adicionalmente,
durante los ejercicios 2018 y 2017 se han prestado por PricewaterhouseCoopers otros
servicios a la Entidad por importe de 38 y 6 miles de euros, respectivamente.

26. Informacién sobre el periodo medio de Pago a proveedores. Disposicién
adicional tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

2018
Dias
Periodo medio de pago a proveedores (dias) 32
Ratio de operaciones pagadas (dfas) 32
Ratio de operaciones pendientes de pago (dias) 38

Miles de Euros

Total de pagos realizados 451
Total de pagos pendientes 28

2017

Dias
Periodo medio de pago a proveedores (dias) 25
Ratic de operaciones pagadas (dias) 25
Ratio de operaciones pendientes de pago (dias) 49

Miles de Euros

Total de pagos realizados 327

% Total de pagos pendientes 1
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27. Partes vinculadas

Ademas de la informacién presentada en la Nota 5 en relacién con los saldos y operaciones
realizadas con los miembros del Consejo de Administracién Yy con la Alta Direccion del
Banco, a continuacién se presentan los saldos registrados en los balances de situacién al
31 de diciembre de 2018 Y 2017 y en las cuentas de pérdidas y ganancias de log ejercicios

Miles de euros

2018 2017
BALANCE
Activo-
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la
vista 34 661 92 351
Activos financieros a coste amortizado 2 2
RESULTADOS
Ingresos-
Ingresos por intereses 62 175
Gastos-
Gastos por comisiones - ( 13)
Otros gastos de administracidn ( 54) ( 59

28. Deberes de lealtad de los Administradores

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de Ia Ley 31/2014, de 3 de diciembre,
por la que se modifica el Texto Refundido de Ia Ley de Sociedades de Capital para la

entendiendo por tales aquéllas cuya informacién no sea necesaria para expresar la imagen
fiel del patrimonio, de Ia situacion financiera y de los resultados de Ia entidad.

b)  No han utilizado el nombre de la entidad o invocado sy condicién de administradores
para influir indebidamente en Ia realizacién de operaciones privadas.

c)  No han hecho uso de los activos sociales, incluida la informacién confidencial de Ia
entidad, con fines privados.

d)  No se han aprovechado de las oportunidades de negocio de la entidad.
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€)  No han obtenido ventajas o remuneraciones de terceros distintos de Ia Sociedad y
SU grupo asociadas al desemperio de su cargo, salvo que se tratase de atenciones de mera
cortesia.

f) No han desarrollado actividades por cuenta Propia o ajena que entrafiasen una
competencia efectiva, sea puntual o potencial, con |a entidad o que, de cualquier otro modo,
les sitiien en un conflicto permanente con los intereses de Ia entidad.

29. Servicio de atencién al cliente

El articulo 17.2 de Ia Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, sobre Departamentos y
Servicios de Atencién aj Cliente y el Defensor del Cliente de las Entidades Financieras,
indica que en la memoria de las cuentas anuales se debe resumir, brevemente, el contenido
de la memoria del Servicio de Atencién al Cliente del Banco. Durante los ejercicios 2018 y
2017 el Servicio de Atencién y Defensa del Cliente no ha recibido quejas.

30. Operaciones de refinanciacién, refinanciados y reestructuracién

Con fecha 2 de octubre de 2012, el Banco de Espafia emitio Ia Circular 6/2012, sobre
normas de informacién de financiacién publica Y reservada y modelos de estados
financieros que modifica la Circular 4/2004 de 22 de diciembre Que establece la
obligatoriedad de revelar determinada informacién relativa a las operaciones refinanciadas
Yy reestructuradas.

Al 31 de diciembre de 2018 Yy 2017 la Entidad no tiene registradas en balance Operaciones
refinanciadas.
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INFORME BANCARIO ANUAL CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2018

Informacién para el cumplimiento del articulo 89 de la Directiva 2013/36/UE del
Parlamento Europeo y su trasposicién al ordenamiento juridico espariol mediante Ia
Ley 10/2014

Miles de euros
Resultado bruto Impuesto sobre

Volumen de negocio Namero de antes de impuestos el resultado

{miles de euros) (*) empleados {miles de euros) (miles de euros)

Espafia 62 7 ( 1036) 311

Resto de la Unién Europea - - - -
Resto del mundo B - -

62 7 ( 1036) 311

Al 31 de diciembre de 2018, el rendimiento de los activos del Banco, calculado como
cociente entre “Resultado del gjercicio” de la cuenta de pérdidas y ganancias, y el “Total
activo” del balance de situacién, es del -1 ,91%.

Durante el ejercicio 2018, Banco Europeo de Finanzas, S.A. no ha recibido subvenciones
ni ayudas publicas.
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ENTORNO GENERAL

“Debilitamiento de Ia expansién mundial”, asi encabeza el Fondo Monetario Internacional
su informe de actualizacién sobre las perspectivas de Ia economia mundial, de enero de
2019. Seglin dicho Organismo, las proyecciones del crecimiento mundial, para los
ejercicios 2019y 2020, han sido revisadas a la baja hasta el 3,5% Yy 3,6%, respectivamente.

Arrancabamos el sjercicio 2018 con una visién continuada de fortalecimiento de la actividad
economica mundial, Las proyecciones para 2018 Yy 2019 fueron revisadas al alza hasta el

materializadas en el establecimiento de barreras arancelarias que conllevan, finaimente, e
incremento de los precios de los bienes finales para los consumidores han sido Ia base que
ha propiciado el ajuste sobre el crecimiento previsto para 2019 y 2020.
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elementos destacables: i) pasar a ser una filial de un banco cotizado; i) un cambio de
regulador pasando a ser, desde ese momento, una entidad supervisada directamente por
el BCE; y iii) un cambio de actividad, segutin se habia anticipado al nuevo regulador. Dicho

En términos econdmicos, dos acontecimientos han marcado los resultados. Por un lado,
se ha materializado la salida de los antiguos accionistas de la Entidad, a través de la
reduccion de los fondos propios, lo que ha Supuesto un ajuste de la base generadora de
ingresos por intereses Y. por consiguiente, una reduccién de los ingresos por dicho

el Banco de Espafia envié un requerimiento por Pilar | para que la Entidad mantenga un
ratio de capital total (TSCR) no inferior al 8,63% del importe total de su exposicién al riesgo,

PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El resultado después de impuestos se ha situado en 725 miles de euros de pérdidas. EJ
Consejo de Administracion Propondra a la Junta General de Accionistas destinar
integramente las pérdidas del ejercicio 2018 contra “Resultados negativos de ejercicios
anteriores”.

CAPITAL Y ACCIONES PROPIAS
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una, integramente suscrito y desembolsado por Ia entidad financiera accionista (Unicaja
Banco, S.A))

No se han realizado Operaciones con acciones propias durante e| ejercicio.
INVESTIGACION Y DESARROLLO

Durante los ejercicios 2018 y 2017 el Banco no ha llevado a cabo actividades de
investigacién y desarrolio de importe significativo.

IMPACTO MEDIOAMBIENTAL

Dadas las actividades a las que se dedica fundamentaimente el Banco, las mismas no
generan un impacto significativo en el medio ambiente. Por esta razén, en las cuentas
anuales del Banco de log ejercicios 2018 Yy 2017 no se desglosa ninguna informacion
relativa a esta materia.

HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

relevancia que no se sefale en la memoria.
APLAZAMIENTO DE PAGOS A PROVEEDORES

Durante el ejercicio 2018, la Sociedad no ha realizado Pagos que acumularan
aplazamientos Superiores a los legalmente establecidos diferentes a los descritos en Ia
memoria de las Cuentas Anuales. Asimismo, al cierre del gjercicio 2018, la Sociedad no
tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal
establecido.

Los aplazamientos de Pagos a proveedores del Banco éncuentran dentro de los limites
legales establecidos en Ia normativa, por lo que no aplica la inclusién en o informe de
gestion de las medidas previstas en el apartado 1 del articulo 262 del Texto Refundido de
la Ley de Sociedades de Capital.
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